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Résumé: 

     Cette étude a tenté de répondre à la problématique liée à l'ampleur de l'impact des 

indicateurs d'évaluation de la liquidité bancaire sur le degré de sécurité bancaire de la Banque 

Extérieure d'Algérie (BEA) au cours de la période (2010-2021), en s'appuyant sur l'approche 

descriptive dans le aspect théorique décrivant chacun de la liquidité bancaire, de la sécurité 

bancaire et des indicateurs. utilisé pour évaluer chacun d'eux, ainsi que l'approche analytique 

dans le volet appliqué en présentant et analysant l'évolution de dix indicateurs d'évaluation de 

la liquidité bancaire et des indicateurs d'évaluation du degré de sécurité bancaire de la Banque 

Extérieure d'Algérie (BEA) au cours de la période (2010-2021), ainsi que la modélisation 

formelle de l'impact des indicateurs d'évaluation de la liquidité bancaire sur le degré de 

sécurité bancaire en utilisant l'analyse des séries de données annuelles de la Banque 

Algérienne des Affaires Étrangères (BEA) durant la période (2010-2021) en utilisant le 

programme EViews 12. 
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        Cette étude a également conclu que l'analyse de l'évolution de chacun des indicateurs 

d'évaluation de la liquidité bancaire et des indicateurs d'évaluation du degré de sécurité 

bancaire est d'une grande importance dans le cadre d'une gestion efficace et saine de la 

banque, et un moyen de remédier aux faiblesses de la banque et un outil qui permet de se 

couvrir des risques avant qu'ils ne surviennent, comme pour la modélisation standard de 

l'impact des indicateurs d'évaluation de la liquidité bancaire sur le degré de sécurité bancaire 

de la Banque Extérieure d'Algérie (BEA) durant la période (2010-2021). (Eigenvalue), test de 

causalité de Granger et analyse des résultats d'estimation de l'équation de régression linéaire 

simple. 

Mots clés : Risques bancaires, liquidité bancaire, sécurité bancaire 

Abstract : 

     This study attempted to answer the problem related to the extent of the impact of banking 

liquidity assessment indicators on the degree of banking security of the Algerian External 

Bank (BEA) during the period (2010-2021), by relying on the descriptive approach in the 

theoretical aspect describing each of the banking liquidity, banking safety, and indicators. 

used in evaluating each of them, as well as the analytical approach in the applied side by 

presenting and analyzing the development of ten indicators of banking liquidity assessment 

and indicators of assessing the degree of banking security of the Algerian External Bank 

(BEA) during the period (2010-2021), as well as the formal modeling of the impact of 

banking liquidity assessment indicators on The degree of banking safety by using the annual 

data series analysis of the Algerian Foreign Bank (BEA) during the period (2010-2021) using 

the EViews 12 program. 

 

       This study also concluded that analyzing the development of each of the indicators of 

assessing bank liquidity and indicators of evaluating the degree of banking safety is of great 

importance within the efficient and sound management of the bank, and a means to address 

weaknesses in the bank and a tool that allows hedging from risks before they occur, as for the 

standard modeling of the impact of indicators of assessment Banking liquidity on the degree 

of banking safety of the Algerian External Bank (BEA) during the period (2010-2021). 

(Eigenvalue), Granger causality test, and analysis of the estimation results of the simple linear 

regression equation. 

Key words : Banking Risks, banking liquidity, banking safety 
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لاقتصادية اطور أنظمتها وانعكاسا لت ،حلقة مهمة من حلقات تطور النظام المالي في أي دولة يعد القطاع المصرفي
الأنشطة والخدمات التي  تعددت، ويعود سبب تأصل دور المصارف إلى عراقة تاريخ نشأتها من جهة و والمالية

بالإضافة إلى السعي لتطوير نشاطها  سحب الودائعمن  ية طلباتهم المختلفةتلب عبر ،تقدمها من جهة أخرى
 لية لتعزيز حقوق الملكية بالمصرفالاستثمار في الأوراق الماإلى  ، بالإضافةاتيفالقروض والسلالائتماني من منح 

مقدار السيولة المتوفرة لدى من التحكم في نوعا دمة التي تتطلب إدارة كفؤة و ن العمليات المصرفية المتقغيرها مو 
راكدة النقدية ، دون الإفراط في جعل واقعة على عاتقه وضمن التواريخ المحددة لها المصرف لمواجهة أي التزامات

لتجنب بالإضافة إلى التحوط والحذر من المخاطر التي قد تواجهه  المصرف،ربحية  سلبا علىمما يؤثر داخل الخزينة 
ومن أساليب ذلك الاستعانة بدراسة مؤشرات  ،الراهن بسرعة الانتشار المالية التي تتميز في وقتنا زمماتالتعرض للأ

 يلي:إلى ثلاث مباحث تتناول ما  ومن خلال هذا المنطلق تم تقسيم هذا الفصل، تقييم السيولة المصرفية

مدخل إلى المصارف التجارية.

السيولة المصرفية.مضمون

مؤشرات تقييم السيولة ، و إدارة السيولة بالمصارف التجاريةأدوات وتقنيات و استراتيجيات  
 .المصرفية
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التجارية من أهم المؤسسات التي تقوم عليها التنمية الاقتصادية، وذلك من خلال ما تقوم به من  صارفتعد الم
، وتوفير التمويل ودوران العجلة الاقتصادية تؤدي إلى رفع كفاءة الاقتصاد، أعمال وما تؤديه من وظائف وخدمات

الموارد المالية واستخدامها في نشاطات تجميع  بمعنى، هأكمل وجعلى  اعات للقيام بنشاطهاالضروري لكل القط
 .المصرفية المخاطرالتعرض الى اقل مستوى من  مدرة للعائد، لكن في ظل

م، ات أمنية لحفظ ممتلكاتهتولدت الحاجة لدى الأفراد في إيجاد جهنطاق  الأنشطة الإقتصادية  نتيجة الاتساع في
توفير  ضرورة لتشملهذه الحاجة  نمت، من ثم عرفت بالمصارف إقامة مؤسسات خاصة لهذه الغايةلى إما دفع 
 .لتقدم الأممساسا لتصبح أ المؤسساتمن أعمال هذه ما طور ، تطلبات التنمية الاقتصاديةتلبية مل اللازممة الأموال

 ( ثم توالى1157تجاري قد أسس في مدينة البندقية جنوب ايطاليا عام )تشير الأدبيات المالية إن أول مصرف 
ظهور المصارف في عدد من المدن التجارية الرئيسية في ذلك الوقت، ففي مدينة أمستردام نشأ أول مصرف عام 

تذكر المصادر العلمية بان  ، و 1(1800عام ) ( وبنك فرنسا1694( وفي لندن نشأ بنك انجلترا عام )1609)
هي عبارة و  (Banco) من الكلمة الايطالية بنكوو  (Banque)ة من الكلمة الفرنسيمشتقة  (Bank) مة بنككل

عن منضدة خشبية كان يجلس إليها الصرافون في مدن ايطاليا الشمالية في أواخر القرون الوسطى لشراء وبيع 
2واستبدال العملات المختلفة خلال فترة ازمدهار التجارة في تلك المنطقة.

لدى بعض الناس الذين كانوا يتصفون  آنذاكقديما يتمثل بوجود رؤوس الاموال  بأساسياتهكان العمل المصرفي 
نذاك دورا هاما في ظهور ما يسمى بالصيارفة والصياغ آت الحاجات والتطورات الاقتصادية والنفوذ، لعب بالإقطاعية

الذين اعتبروا هم نواة ولادة المصارف التجارية، حيث كـان هـؤلاء الصيارفة والصياغ يقبلون اموال الناس للاحتفاظ 
وكان السبب وراء ذلك هو نفوذ   الاموال بهذهبها لديهم من الضياع او السرقة مقابل رسم خدمة الاحتفاظ 

                                                           
 17، ص2013التجارية مدخل إدارة السيولة، الطبعة الأولى، الذاكر للنشر و التوزميع، الأردن، عمان، أسعد حميد العلي، إدارة المصارف  1
 36، ص2012دريد كامل آل شبيب، إدارة البنوك المعاصرة، الطبعة الأولى، دار المسيرة للنشر والتوزميع والطباعة، عمان، الأردن،  2
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ايصال استلام  بإصدارتولدت بين الناس وبينهم، يقوم الصيرفي أو الصائغ  التيك الصيارفة و الصياغ والثقة أولئ
يعطيه للشخص الذي أودع امواله لديه، يقوم باسترجاع هذا الايصال عندما يستلم الشخص امواله فيما بعد 

، اي ان عمل صارف و هي قبول الودائعساسية للمالاالأولى و حسب المدة المتفق عليها، هكذا نشأة الوظيفة 
على العناصر التالية وهي: الصيرفي او الصائغ، المودع عامل الثقة فكرة النظام المستندي الذي المصارف كان مبنيا 

 1 (.يثبت الحقوق والواجبات، الربحية التي يحصل عليها الصيرفي او الصائغ )رسم الاحتفاظ بالوديعة

في  وبقى الذهب مكدسا ،اس يقبلون الإيصال فيما بينهم كوسيلة للتبادل التجاريومع مرور الوقت، أصبح الن
وقد تنبه بعض الصاغة أو الصيارفة إلى هذه الحقيقة فصار يقرض ما لديه من الذهب  ،خزائن هؤلاء الصيارفة

من هنا بدأت فكرة استثمار و ، ح  من جراء استخدامهاوذلك للحفاظ على قيمتها وتحقيق اربا، 2مقابل فائدة
مقابل فائدة تحدد  معروفين لديهم لأشخاصتلك الودائع او جزء منها  بإقراض والصيارفةالودائع حيث قام الصياغ 

فكرة المصارف التجارية في  الوظيفة الثانية أتعملية الاقتراض، من هنا ايضا نش تثبت وبإيصالاتعند الاتفاق 
عملية استخدام الايصالات التي كان يحصل عليها المودع من  آنذاكانتشرت ، اقراض الودائع أو جزء منها يوه

لذلك كانت تلك الايصالات تقوم مقام النقود الاعتيادية، مثل  للآخرينالصيرفي او الصائغ للوفاء بالالتزامات 
 .3لتقليدية الثالثة للمصرف التجاريوهي الوظيفة ا، وقبولها )ايصالات الايداع( صالاتبالإيالتعامل 

صطلح من قدرة المصرف هذا الموجاء ( (Money Creation اشتقاق النقود أو خلق النقودويعبر عنها بمصطلح 
التجاري من الناحية النظرية على إصدار تلك الإيصالات والمرات عديدة معتمدا على حجم الأموال المودعة 

الصيارفة كان يبالغ في عملية الإقراض دون الأخذ بعين الاعتبار إمكانية قيام التجار إلا أن بعض هؤلاء ، بالمصرف
سر أو الإفلاس، بمعنى عدم قدرتهم على مما يعرضهم لحالة من الع ،بسحب جزء أو كل ودائعهم المحفوظة لديهم

ن مثل هذه الحالة تعتبر انتهاك لحالة الثقة التي وضعها التجار ورجال اوبما ، سترجاع الأموال التي أودعت لديهما
الإعمال في الصيارفة، فان بقية الصيارفة يتوجهون إلى ذلك الصيرفي الذي بالغ في عملية الإقراض وتعرض للعسر 

 وتعني كسر  (Bankruptcy) المالي ويكسرون طاولته كدليل على خروجه من المهنة ومن هنا جاءت كلمة الإفلاس

                                                           
 121، ص1999المالي )المنظور العملي(، الطبعة الأولى، دار وائل للطباعة والنشر، جميل سالم الزيدانين، اساسيات في الجهازم  1
 17أسعد حميد العلي، إدارة المصارف التجارية مدخل إدارة السيولة، مرجع سبق ذكره، ص 2
 122، ص121، صالمرجع السابقالمالي )المنظور العملي(،  جميل سالم الزيدانين، اساسيات في الجهازم 3
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في اللغة تبين أن كلمة مصرف أكثر صحة من كلمة بنك، وتأتي كلمة مصرف من صرف وتحويل ، و الطاولة
 1الذهب إلى نقد وتبادل العملات وتحويل الأموال.

أداء واحدة او وذلك لاشتراك بعض المنشآت المالية في ، للمصرف ليست سهلة ن عملية إعطاء تعريف شاملإ
 فإن الماليةما يميز المصرف عن غيره من المنشآت  هقبول الودائع لوحد تم اعتبارمن الخدمات التي تؤديها، فلو  اكثر

اعتبرنا الإقراض ، أما إذا الودائعلعدم قبولها  تدخل ضمن تعريف المصرف الدول الرأسمالية لا مصارف الاستثمار في
وشركات الاستثمار وتمويل المبيعات  ت المالية الأخرى كمنشآت التأمينم المنشآمعظف لمصرف،أهم وظيفة ل هلوحد

 ، لذلك سنعرض في ما يلي بعض التعاريف الواردة للمصارف التجارية:2وم بشكل أو بآخر بعمليات الإقراضتق

 وتزاول عمليات ،بقبول ودائع تدفع عند الطلب، أو لآجال محددة" هي المؤسسات التي تقوم  
بما يحقق أهداف خطة التنمية وسياسة الدولة و دعم الاقتصاد القومي،  ه،التمويل الداخلي والخارجي وخدمت

بما في ذلك المساهمة في إنشاء المشروعات وما  ،وتباشر عمليات تنمية الادخار والاستثمار المالي في الداخل والخارج
 3."للأوضاع التي يقررها البنك المركزي ة وفقاليات مصرفية وتجارية ومالييتطلب من عم

ثم تستخدم هذه  ،المنشأة التي تقبل الودائع الجارية )تحت الطلب( ولأجل المصرف التجاري هو" 
فالميزة الأساسية التي تميز المصارف التجارية عن سائر ، حبوعمليات مصرفية أخرى، بقصد الر الودائع في القروض، 

أنواع المصارف الأخرى هو أنها الوحيدة التي تقبل الودائع الجارية أو تحت الطلب، الأمر الذي يجعلها على 
ب من هذه الودائع استعداد دائما لدفع هذه الأموال إلى أصحابها عند الطلب وفي أي وقت، كما يمكن السح

 4."وينتج عن ذلك ما يسمى بخلق نقود الودائع، إذ تقوم الودائع مقام النقود في تسوية الديون، يكاتبواسطة الش

يمكن القول أن المصارف التجارية هي مؤسسات مالية تقوم بقبول الودائع بمختلف انواعها من  كتعريف شامل
الأفراد او المؤسسات، ثم تستخدم هذه الاموال في منح القروض القصيرة و المتوسطة و طويلة الأجل، و القيام 

                                                           
 18حميد العلي، إدارة المصارف التجارية مدخل إدارة السيولة، مرجع سبق ذكره، صأسعد  1
الله الدوري، إدارة البنوك مدخل كمي واستراتيجي معاصر، الطبعة الثالثة، دار وائل للنش 2 ر والتوزميع، فلاح  حسن عداي الحسيني، مؤيد عبد الرحمن عبد 

 33، ص2006
 13، ص2014البنوك، الطبعة الأولى، دار المناهج للنشر و التوزميع، عمان، الأردن، محمد عبد الفتاح  الصيرفي، إدارة  3
 17، ص16، ص2015عبد الرزماق بن حبيب، خديجة خالدي، أساسيات العمل المصرفي، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر،  4
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يق الأرباح  وتعزيز المراكز التنافسية حتى تضمن البقاء والنمو والاستمرار وتحق ،بمختلف الاعمال المصرفية الحديثة
ائض المالي و اصحاب العجز المالي، لذلك فهي تلعب دور بالغ الأهمية في ، و هو وسيط مالي بين اصحاب الفلها

 تنمية وتطوير مختلف القطاعات الإقتصادية.

وتتعلق هذه السمات بالربحية  زها عن غيرها من منشآت الأعمال،التجارية بثلاث سمات هامة تميصارف تسم المت
الى تأثيرها الملموس على تشكيل  في أنه لابد من الموازمنة بينها، نظراوترجع أهمية تلك السمات ، والسيولة والأمان

القروض  ، والتي تتمثل في قبول الودائع، وتقديمصارفالسياسات الخاصة بالأنشطة الرئيسية التي تمارسها الم
 :وفيما يلي نستعرض كل سمة من هذه السمات الثلاث، والاستثمار في الأوراق المالية

 

الطبعة الأولى، دار أسامة  سامر جلدة، البنوك التجارية و التسويق المصرفي،على  بناءا ةباحثمن إعداد ال 
20، ص19، ص2009للنشر والتوزميع، عمان، الأردن، 

 

إلى توجيه الاستثمار إلى المصادر التي تحقق أقصى ربح ممكن، بحيث يتمكن البنك من  ييسعى البنك التجار 
سداد الفوائد المستحقة للمودعين ومقابلة الالتزامات الأخرى، ويحقق معدلات أرباح  مناسبة تكفى لتكوين 
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وتوفير السيولة ، 1لبنكالاحتياطات اللازممة لتدعيم المركز المالي للبنك ولتوزميع أرباح  مناسبة لأصحاب رأسمال ا
وتمثل فوائد الودائع الجانب الأكبر من مصروفات  صارف التجارية،في الموالأمان هي الأساس لتحقيق هذه السمة 

المصرف التجاري، وكلما كانت هذه المصروفات كبيرة كلما دل ذلك على ضخامة الإيداعات في المصرف وهذا 
كثر أي أن أرباح  المصرف تتأثر بشكل كبير بإيراداتها، فإذا زمادت يؤدي إلى إقراض أكثر، وبالتالي إيرادات أ

إيرادات البنك بنسبة معينة فان الأرباح  سوف تزداد بنسبة أكبر منها وبالعكس، واذا انخفضت الإيرادات بنسبة 
 2معينة تعني أن الأرباح  انخفضت بنسبة أكبر منها، وربما تؤدي إلى خسارة المصرف.

 

للوفاء بها  أن يكون مستعدايه ، لذا علالجانب الأكبر من موارد البنك المالية في ودائع تستحق عند الطلبيتمثل 
ففي الوقت  وتعد هذه السمة من أهم السمات التي يتميز بها البنك عن منشآت الأعمال الأخرىفي أي لحظة، 

مجرد إشاعة عن  فإن لبعض الوقت مستحقات ولوالذي تستطيع فيه هذه المنشآت تأجيل سداد ما عليها من 
ما قد يعرض  كفيلة بزعزعة ثقة المودعين به ودفعهم لسحب ودائعهم فجأة عدم توفر سيولة كافية لدى البنك

لي التزامات الديون مما يحتم على البنوك التجارية أن تحتفظ بمعدل للسيولة يتناسب مع إجما ،3البنك للإفلاس
صورة مبالغ نقدية سائلة حيث  ة معين أن يحتفظ البنك بأمواله فيبالاحتفاظ بمعدل سيولولا يقصد ، قصيرة الأجل

تحويل بنود مدى سهولة هذا المجال  وإنما يقصد بالسيولة في 4قيق أرباح أنه إذا فعل ذلك فإنه لن يتمكن من تح
 5.الاستثمار إلى نقدية سائلة بسرعة ودون التعرض للخسائر

 

                                                           
 18، ص2006لوفاء لدنيا الطباعة والنشر، الإسكندرية، مصر، الصيرفي، إدارة المصارف، الطبعة الأولى، دار ا عبد الفتاح  محمد 1
لتقييم المصارف التجارية، دار اليازموري العلمية للنشر و التوزميع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، SWOT طلال الججاوي، سكنة السلطاني،  2

 58، ص2014
المالية، الطبعة الأولى، دار علاء الدين للنشر والتوزميع والترجمة، دار مؤسسة محمد رمضان إسماعيل، فوازم صالوم حموي، إدارة المؤسسات والأسواق  3

 16، ص2011رسلان للطباعة والنشر والتوزميع، دمشق، سوريا، 

 19الصيرفي، إدارة المصارف، مرجع سبق ذكره، ص عبد الفتاح  محمد 4
5
 Godfrey Marozva, Liquidity And Bank Performance,International Business & Economics 

Research Journal, Volume 14, Number 3, May/June 2015, University of South Africa, South 

Africa, p454 
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هذا النوع معناها  خسائر من للمصارف التجارية أن تستوعب خسائر تزيد على رأس المال الممتلك، فأيلا يمكن 
فير التهام جزء من أموال المودعين وبالتالي إفلاس المصرف التجاري، لذلك تسعى المصارف التجارية بشدة إلى تو 

 1 :من خلالوذلك ، أكبر قدر من الأمان للمودعين

 .الدرجة العالية من المخاطرة تتجنب المشروعات ذا 
تعدد المناطق الجغرافية التي يخدمها المصرف لأن ذلك يؤدى إلى تباين الزبائن المودعين والمقترضين  

 .تباين في مدى حساسية تلك الأنشطة للظروف الاقتصادية العامة، و وأنشطتهم

 2 :وتتمثل في التجاريوتفرض السمات المشار اليها ثلاثة أهداف تهتدي بها ادارة البنك 

زميادة الايرادات طالما أن الجانب الأكبر من  عبر (profitability) تحقيق أقصى ربحية  
 .التكليف هو من النوع الثابت وان أي انخفاض في الايرادات كفيل بأن يصحبه انخفاض أكبر في الربح

لما لذلك من تأثير كبير على ثقة  (Liquidity) تجنب التعرض لنقص شديد في السيولة  
 .المودعين فيه

ولا  ،على أساس رأس مال صغير (Safety) في تحقيق أكبر قدر من الأمان للمودعين  
 .يكفي لتحقيق الحماية المنشودة لهم

 الأساسية وهيالتي تحكم الأنشطة  تشكيل السياسات ولهذا فمن المتوقع أن تؤثر الأهداف الثلاثة على
 .الاستثمار في الأوراق الماليةو ، تقديم القروضو ، جذب الودائع

د الجسم بالدم تعتبر وظيفة المصارف في إمداد الاقتصاد القومي بالأموال اللازممة لتنميته كوظيفة القلب في إمدا
يحدث أي خلل في القلب يحدث  في الاقتصاد القومي، ورفاهية الناس مثلما ثريأ قدوأي خلل ، لبقائه حيااللازمم 
 ، و هو ما يعبر عنه اقتصاديا بالمخاطر المصرفية، وهو ما سيتم تناوبه ضمن هذا المطلب.في حياة الشخص خللا

                                                           
 16، ص2014محمد الفاتح محمود، تمويل ومؤسسات مالية، دار الجنان للنشر والتوزميع، الأردن، عمان،  1

 21، ص20، صمرجع سبق ذكره المصرفي،سامر جلدة، البنوك التجارية و التسويق  2
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من  دة أنشطتها،تسعى المصارف التجارية إلى تحقيق مستويات متزايدة من الربحية وإلى تحسين نوعية خدماتها وزميا
 .ستراتيجي متميز وتحقيق رضا وولاء الزبائنا خلق مركزأجل 

جميل سالم الزيدانين، اساسيات في الجهازم المالي )المنظور العملي(، الطبعة  الباحثة بناءا علىمن إعداد 
129، ص1999الأولى، دار وائل للطباعة والنشر، 

 

 إلخقبول الودائع على اختلاف انواعها سواء كانت جارية، توفير، ودائع لأجل... -
والمساهمة في تمويل مشروعات التنمية، وتمويل العملاء تحت منهجية الربحية تقديم القروض للمستثمرين  -

غير المرجح أن يطلب جميع المودعين سحب  فمنلق النقود  ، وهو ما يسمى بخ1والسيولة والضمان
 2.في تقديمها كقروض ، وبالتالي يستفيد المصرف من هذه الودائعودائعهم نقدا في آن واحد

 

 3.ودراسة الجدوى للعملاء لاختيار مشاريعهم الاستثمارية تقديم خدمات استشارية للمتعاملين -
 إدارة الممتلكات نيابة عن الغير. -
 4استخدام التعامل بالبطاقات الائتمانية حديثا.و  خلق بعض أدوات الاستثمار المالي -
 و لحساب عملائها.بيع وشراء الأوراق المالية لحسابها ا، و فتح الاعتمادات المستندية -

                                                           
 44، ص2015وليد حميد رشيد الأميري، المسؤولية الإجتماعية للمصارف الخاصة، دار اليازموري العلمية للنشر والتوزميع، عمان الأردن،  1
 129جميل سالم الزيدانين، اساسيات في الجهازم المالي )المنظور العملي(، مرجع سبق ذكره، ص 2
 59، ص2014لتقييم المصارف التجارية، مرجع سبق ذكره، SWOT ، سكنة السلطاني، طلال الججاوي 3
 19، ص2019خالد أحمد علي محمود، الخدمات المصرفية في البنوك الإسلامية، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، مصر، 4
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ل يالقيام بخدمات معينة نيابة عن العملاء كالتحويلات النقدية واصدار خطابات الضمان والقيام بتحص -
 1الشيكات والكمبيالات وإدارة الاستثمارات.

 .في خطط التنمية الاقتصادية عن طريق إقراض المشاريع التنموية المساهمة -
 2الخزائن الحديدية للعملاء لحفظ نفائسهم.خدمات البطاقة الائتمانية وتأجير  تقديم -

 

 كبيرا تعد المخاطر المصرفية في ظل العولمة والتغيرات المتسارعة من أكبر التحديات التي تواجه المصارف، وتؤثر تأثيرا
وتصنيفها، ومنه قام ها اختلفت وجهات نظر الكتاب والباحثين في تبويب ، ونظرا لتعدد هذه المخاطرفي ادائها

مالية، و مخاطر التسليم و الإدارة، مخاطر مخاطر بيئية، مخاطر بعض الباحثين بتصنيف المخاطر المصرفية إلى )
اعتماد تقسيم  إلى ارتأينا، وبعد البحث 4، وصنفها البعض الآخر إلى )مخاطر السوق ومخاطر التشغيل(3 (التوزميع

كما يلي:  5واخرى غير نظاميةمخاطر نظامية  إلى المخاطر المصرفية

                                                           
، 47، ص2010المركزية، دار اليازموري العلمية للنشر والتوزميع، عمان، الأردن،  سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني، النقود والبنوك والمصارف1

   48ص

 59، ص2014لتقييم المصارف التجارية، مرجع سبق ذكره، SWOT طلال الججاوي، سكنة السلطاني،  2

، 2012رية، دار اليازموري العلمية للنشر و التوزميع، صادق راشد الشمري، استراتيجية ادارة المخاطر المصرفية وأثرها في الأداء المالي للمصارف التجا 3
 56، ص55ص
 233دريد كامل آل شبيب، إدارة البنوك المعاصرة، مرجع سبق ذكره، ص 4
 215، ص209عبد الرزماق بن حبيب، خديجة خالدي، أساسيات العمل المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص 5
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احثة بناءا على عبد الرزماق بن حبيب، خديجة خالدي، أساسيات العمل المصرفي، ديوان بمن إعداد ال
215، ص209، ص2015المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، 

 ((Systematic Risks

جميع المخاطر التي تصيب كافة القروض بصرف  بهايقصد ، و Market Risks) )يطلق عليها ايضا مخاطر السوق 
 وسميت بمخاطر السوق لتأثيرها على ،وذلك بفعل عوامل اقتصادية وسياسية واجتماعية النظر عن ظروف البنك،

كن تجنب والتنبؤ بها مستقبلا ومواجهتها، وبالتالي لا يم يصعب على البنك السيطرة عليها إذ حركة السوق ككل
 سوف نعرض أبر أنواع المخاطر النظامية:، و في ما يلي 1المخاطر العامة بالتنويع

  (Inflation Risk)  

ومن ثم انخفاض القوة الشرائية للعملة الوطنية،  رتفاع العام في الأسعار )التضخم(وهي المخاطرة الناجمة عن الا
وعندما تتزايد معدلات التضخم في الاقتصاد بمرور الوقت، فان المستثمرين يقدمون على طلب عوائد مالية أعلى 

على استثماراتهم لمواجهة حالة الانخفاض في القوة الشرائية للعملة، حيث قد يفوق الانخفاض في القوة الشرائية 

                                                           
 97، ص2019وسوق المال، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، مصر، خالد احمد علي محمود، فن إدارة المخاطر في البنوك  1

 

  تضخم والكسادمخاطرة ال
 مخاطر تغير أسعار الفائدة

 مخاطر أسعار الصرف
المخاطر السياسية والمالية -

 والاقتصادية

  

المخاطر الائتمانية )مخاطر 
 (القرض

 مخاطرة السيولة
 التشغيليةالمخاطرة 

 مخاطر عدم كفاية رأس المال
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عائد المتحقق، وتتزايد حدة مخاطرة التضخم عندما تزيد المصارف من إجمالي استخداماتها للأموال، مما مقدار ال
 1(.ينعكس سلبا على الدخل الصافي المتحقق للمالكين )المساهمين

 (Interest Rate Risk)

على جانب العوائد التي يحصل عليها المصرف من جهة وعلى جانب  ةعار الفائدة السوقيتقلبات أس قد تؤثر
ما ترتفع أسعار الفائدة فعلى سبيل المثال عند ،التكاليف التي يتحملها ويدفعها المصرف من جهة أخرى

فإن ذلك قد يؤثر على تخفيض هامش الفائدة الصافي وخصوصا عندما يكون تركيب فقرات الميزانية  السوقية
لموجودات والمطلوبات مرتبة بطريقة يتحمل فيها المصرف تكاليف على مصادر الأموال المقترضة أكثر المتعلقة با

 2.من الإيرادات في حالة ارتفاع أسعار الفائدة وتحديدا على القروض الممنوحة للزبائن

 (Exchange Rate Risk) 

مخاطر سعر الصرف ناجمة عن احتمال تغير سعر الصرف بين عملتين أو أكثر بصورة غير متوقعه خلال فترة 
 الاقتصادي وارتفاع معدلات التبادل التجاري الدولي للانفتاح الأعمال المصرفية وتاريخ الدفع الفعلي، ونتيجة 

ما قد يؤدي  نبية ضمن أنشطة البنوك المختلفةجارتفع معدل التعامل بالعملات الأ وإنشاء المناطق التجارية الحرة
مما يزيد  إلى البنك المركزي لإعادة خصمها إلى مخاطر أهمها ازمدياد رغبة البنوك التجارية في تقديم الأوراق التجارية

 من إمكانية البنوك التجارية في زميادة حجم الائتمان، وفي هذه الحالة لا بد من أن يتناسب مع سعر الفائدة الذي
 3وسائل التي يمكن للبنوك عن طريقها الحصول على الأموال.يعتبر سعر الصرف احد  ومنه يتقاضاه البنك

(Political and Financial and Economic Risks) 

بلد المقترض، وتزداد هذه المخاطر وهي المخاطر المرتبطة بالأوضاع الاقتصادية والسياسية والاجتماعية السائدة في 
إذا كان الالتزام المالي للمقترض غير محرر بالعملة المحلية، حيث من الممكن ألا تتوفر العملة الملتزم بها هذا المقترض 

                                                           
لأردن، حاكم محسن الربيعي، حمد عبد الحسين راضي، حوكمة البنوك وأثرها في الأداء والمخاطرة، دار اليازموري العلمية للنشر والتوزميع، عمان، ا 1

 168، ص167، ص2011

 355رة المصارف، مرجع سبق ذكره، صلتجارية مدخل إدااأسعد حميد العلي، إدارة المصارف 2

 236، ص235دريد كامل آل شبيب، إدارة البنوك المعاصرة، مرجع سبق ذكره، ص 3
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ويهدف تقييم هذه المخاطر إلى تحديد قدرة المؤسسات المالية ومدى ، بصرف النظر عن أوضاعه المالية الخاصة
 1الاستثمارات الأجنبية والحصول على الائتمان من الخارج.ملاءتها لجذب 

 (Unsystematic Risks) 

تلك المخاطر الداخلية التي تنفرد بها منشاة أو صناعة ما في ظل ظروف معينة، أي وجود مشكلة في  بها ويقصد
هذا النوع من المخاطر الاستثنائية واللاسوقية من شأنه أن يؤثر و  ،طاع الاقتصادي الذي تنتمي اليهالمنشاة او الق

وتلجأ المصارف عادة الى معالجة هذا النوع ،2عليهعلى المقترض في سداد التزاماته تجاه المصرف في الأجل المتفق 
(Diversification) .من المخاطرة باستخدام اسلوب التنويع

3 

 (Credit Risk)

للأفراد والقطاعات الاقتصادية المختلفة مع عدم  القروضتنشأ المخاطر الائتمانية بسبب لجوء البنك إلى تقديم 
أصل القرض وفوائده، وهذا السبب قد يكون ناتجا عن عدم قدرة المقترض على  أيمقدرته على استرجاع حقوقه 

نه لا يرغب في أو أن له القدرة المالية على السداد ولك الاستحقاق المحددوائده في تاريخ الوفاء برد أصل القرض وف
وبالتالي فالمخاطر الائتمانية تتمثل في الخسائر التي يمكن أن يتحملها البنك بسبب عدم ، ذلك لسبب أو لآخر

 4.قدرة الزبون أو عدم وجود النية لديه لسداد أصل القرض وفوائده

 (Liquidity Risk)

مخاطر السيولة هي المخاطر التي يمكن أن يتعرض لها المصرف جراء تدفق غير متوقع لودائع عملائه للخارج، بسبب 
عندما تكون هناك رغبة عامة مشتركة لمعظم المودعين لسحب ودائعهم من أي  تغير مفاجئ في سلوك المودعين،

ومثل هذا الوضع يمكن أن يفرض علي المصرف نشاطا غير  ،المصرف التجاري وبشكل مفاجئ لإدارة المصرف
ما ، 5اعتياديا في التمويل قصير الأجل لإعادة تمويل الفجوة الناجمة عن نقص السيولة في السوق بأسعار مرتفعة

                                                           
 215، ص214عبد الرزماق بن حبيب، خديجة خالدي، أساسيات العمل المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص 1
 128، ص2018العلمية، بيروت، لبنان، نبيل ذنون الصائغ، الائتمان المصرفي، دار الكتب  2
 128، صالمرجع نفسهنبيل ذنون الصائغ، الائتمان المصرفي،  3
 107، ص106، ص2010سلمان زميدان، إدارة الخطر والتأمين، دار المناهج للنشر والتوزميع، عمان، الأردن،  4
، 2020، الفاتح محمود بشير المغربي، إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، الطبعة الأولى، الأكاديمية الحديثة للكتاب الجامعي، القاهرة، مصر محمد 5
 211ص



 

25 
 

وجودات التي كانت تدر عليه دخلا خلال فترة قصيرة وبأسعار المبعض من  يضطر إدارة المصرف إلى بيع وتسييل
، كما تظهر هذه المخاطرة عندما يمارس عدد كبير من المقترضين حقوقهم في سحب الأموال التي وافق منخفضة

 (Credit Lines) المصرف التجاري وفقا لاتفاقية الاقتراض بسحب مبالغ بحدود معينة يطلق عليها خط الائتمان
 1.خلال مدة زممنية قصيرة مما يؤثر سلبا على سيولة المصرف

  (Operational Risk) 

التي تنتج بسبب عطل  ،إن سبب هذا النوع من المخاطرة هو حالة عدم التأكد المتعلقة بإيرادات المصرف التجاري
والعديد من الأسباب  في النظام الحاسوبي للمصرف التجاري أو بسبب أخطاء بشرية أو مشاكل بين العاملين

 2.السلبي وبشكل غير متوقع على إيرادات المصرفالأخرى، إن تأثير هذه الأحداث 

 

وذلك اق بازمل حددها اتفالمخاطر التي  س المال المطلوب بحيث يشملأحدود لر يتعين على السلطة الرقابية تعيين 
دائم للدخل ن لرأس المال الأسهمي غايات متعددة فهو مصدر إذ أ ،اطر السوقومخ نمخاطر الائتمالمقابلة 

، بالإضافة إلى كونه مصدر للتمويل والنمو، فضلا عن أهميته في توفير الحماية للمودعين والدائنين و للمساهمين
 3غيرهم من أصحاب المصالح.
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يجب أن تولي لها إدارة المصارف تعتبر إدارة المصارف التجارية عملية معقدة، تحوي على العديد من الجوانب التي 
أهمية حتى يستطيع المصرف الاستمرار في نشاطه، أحد هذه الجوانب يتمثل في أهم سمات المصارف التجارية وهو 

ستراتيجياته أن يكون قادرا ومستعدا على الدوام على اأولى واجبات المصرف وضمن  السيولة المصرفية، إذ تعتبر
 .مركزه المالي أعماله و دعمتمكنه من أداء  تأمين سيولة

عليها تعتمد ، إذ التجارية صارفنشاط الملسيولة خاصة لينعكس شق من كفاءة المصارف التجارية في مدى توفر ا
، إلا للتوسعو  لتلبية حاجات المجتمع التمويلية، و بشكل أساسي لتلبية أي طلب للمودعين لاستبدال ودائعهم بنقود

 .عواملالان توفرها قد يكون سلبيا في بعض الحالات، ويؤثر في ذلك جملة من 

لكي  هامن الأهداف الأساسية للمصارف، وذلك لاحتياجها المستمر إلى مستويات محددة منيعد توفير السيولة 
وفي ما يلي سوف نقدم ابرزم  ،وتلبية طلبات الائتمان عالودائب سح جهةموا، كتتمكن من الوفاء بالتزاماتها

التعاريف الواردة للسيولة المصرفية:

 -وما في حكمها  -قصد منها النقود نفسها، وما في معناها، أو توفير النقود الكافية السيولة ن :
 الحقيقية، والودائع المصرفية ، وبذلك يشمل التعريف النقودتزامات المؤسسة ومتطلبات تطويرهاالمواجهة ال
 1بأنواعها.

الأموال الساخنة )نقدا(، والأصول القابلة للتسييل بسرعة، أي السيولة الضرورية التي  السيولة هي  
تستجيب لطلبات سحب الأموال أو الودائع في الأجل القصير بهدف تسوية العمليات الاعتيادية والتجارية 

2(.لبعد من السيولة، وهو المهيمن في إطار الأنشطة التقليدية للبنوك )الوساطة الماليةللزبائن، هذا ا

                                                           
 16، 2018علي سيد إسماعيل، مصادر توفير السيولة في البنوك الإسلامية، الطبعة الأولى، دار التعليم الجامعي، الاسكندرية، مصر،  1
دن، براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، دار اليازموري العلمية للنشر والتوزميع، عمان، الأر حكيم  2

 29، ص2016
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التزاماته، والتي تتمثل بصفة على مواجهة صرف تعبر عن قدرة الممن ما سبق يمكن القول ان السيولة المصرفية 
طلبات الائتمان أي طلبات واجهة وكذا م، من الودائعاساسية في عنصرين هما: تلبية طلبات المودعين للسحب 

حاليا او في غضون فترة قصيرة، باستخدام النقود السائلة، او عن طريق تسييل الأصول  ، دون تأخير أيالقروض
 إلى نقد، بسرعة وبدون خسارة في القيمة، ودون تحمل تكاليف.

، ت العملاء في منح القروض وغيرهاتلبية طلبالمودعين، و يضمن المصرف بواسطة السيولة مواجهة سحوبات ا
 في النقاط الموالية: أهميتهاويمكن استخلاص 

 .تمثل السيولة عنصر الأمان والحماية، حيث تجنب البنوك خطر عدم الدفع ومن ثم الإفلاس -
 .الأفضل اتالاستثمار بين  تتيح عملية التحكم في إدارة السيولة للبنوك المرونة في الخيار -
مواجهة الظروف الطارئة غير المتوقعة وغير الواردة في الخطة، حيث نجد أنه رغم وجود خطط للسيولة إلا  -

 1أن البنك قد يواجه بظروف طارئة تدعوا إلى وجود تدفقات نقدية.
قترضين تشكل تعزيزا لثقة كل من الم، و المحللينتعتبر كمؤشر حيوي للسوق المالية والمودعين والإدارة وكذا  -

 .الاستجابة السريعة لمتطلباتهم علىوالمودعين وحملة الأسهم والتأكيد لهم 
 المصرف قدرةعلى تأكد ، وأنها تظهر المصرف أمام السوق المالية بمظهر عالي الثقة، وبعيد عن المخاطر -

 .على الوفاء بالالتزامات والتعهدات الملتزم بها
أو  بيع بعض موجوداته بخسارةة مثل الغالب مكلف مصادر تمويل تكون فيتجنب البنك البحث عن  -

 2.الاضطرار الى الإقتراض من المصارف أو من البنك المركزي

لمصارف التجارية، لما لها من تأثير في تعزيز ثقة المودعين بالمصرف، وكذا تحقيقه مميزات االسيولة من أهم  توفر عتبري
 لهدفي النمو والاستمرارية، وفي ما يلي سوف نقوم بتحديد أبرزم العوامل المؤثرة في السيولة المصرفية:

                                                           
 33، صمرجع سبق ذكرهحكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية،  1
 376، ص2015الشمري، إدارة المصارف الواقع والتطبيقات العملية، الطبعة الثانية، دار صفاء للنشر والتوزميع، عمان، الأردن، صادق راشد  2
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لمصرف التجاري لدى تخفيض احتياطات او  تؤدي عمليات السحب على الودائع نقدا إلى تخفيض نقدية الصندوق
 1التجاري. صرفوبالتالي تقليص سيولته، في حين تؤدي عمليات الإيداع إلى تحسين سيولة الم البنك المركزي

 

ن المصرف تتأثر سيولة المصرف من خلال تعاملات الجمهور مع الخزينة العامة، وتتحسن السيولة في حالة كون زمبائ
 في حالات عديدة أهمها: ، ويتحقق ذلكالتجاري دائنين للخزينة

 .الزبائن غالبا يعملون في أجهزة الدولة ويودعون ما يتقاضون من أموال لدى المصرف التجاري أن أولا -
 سترداد مبالغ السندات الحكومية التي اشتراها الزبائن سابقا.ا -
 عقد صفقة توريد سلع وخدمات إلى الدولة. -

 :تيالتجاري عندما يقوم الزبائن بالآ وتتقلص سيولة المصرف 

 ة(.ينوسندات الخز  ينةونات الخز )أذشراء الأوراق المالية الحكومية ، و حالة تسديد الضرائب الحكومية  -

 2صناديق التوفير البريدية. سحب الزبائن لجزء من ودائعهم من المصارف وإيداعها لدى -
 

المصرف التجاري إذا ظهر أن رصيد حسابه الجاري دائن لدى البنك المركزي نتيجة تسوية  تزداد سيولة
وفي هذه الحالة تضاف موارد نقدية جديدة إلى احتياطاته النقدية  ،حساباته مع المصارف التجارية الأخرى

عندما يكون عدد ، ويتعززم رصيد المصرف التجاري لدى البنك المركزي التي يحتفظ بها لدى البنك المركزي
، اكبر من عدد وقيمة الشيكات المسحوبة من زمبائن المصرف ،وقيمة الشيكات المسحوبة لصالح زمبائن المصرف

ويجب الملاحظة هنا أن عمليات المقاصة التي تجري على مستوى الجهازم المصرفي التجاري تؤدي إلى إحداث 
احب ذلك أي تغيير في الكمية الإجمالية للسيولة تغيير في توزميع السيولة المتاحة بين البنوك، دون ان يص

                                                           
 185، ص2002رضا صاحب أبو حمد، إدارة المصارف )مدخل تحليلي كمي معاصر(، الطبعة الأولى، دار الفكر للطباعة والنشر، عمان، الأردن،  1
 193مدخل إدارة المخاطر، مرجع سبق ذكره، ص ي، إدارة المصارف التجاريةد العلأسعد حمي2 
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المصرفية، أما على مستوى البنك التجاري الواحد فإن حجم السيولة المتوفرة سيتأثر نتيجة عمليات المقاصة، 
 لذلك يمكن القولفالبنك الذي يحقق رصيدا دائنا قبل البنوك الأخرى سيشهد تحسنا في سيولته وبالعكس، 

 1.كثيرا في تعزيز سيولة المصرف م على السداد بالمبالغ المطلوبة وجدداول السداد يساعدن المقترضين وقدرتهأ

 

تزويده البنوك بالنقد المطلوب من النقود  عبريمتلك البنك المركزي كممثل للسلطة النقدية قدرة التأثير في السيولة 
فإنه سيعمل على تخفيض حجم  ركزي على سياسة تقليص عرض العملةمد البنك المالورقية والمعدنية، فإذا اعت

الأرصدة النقدية الحاضرة أو الاحتياطات النقدية المتوفرة لديها، ويقلل قابلتها على منح القروض، ويتبع البنك 
ورفع نسبة  المفتوحةندات الحكومية في السوق وبيع الس مثل رفع سعر إعادة الخصم هنا ض الطرقالمركزي بع

 2.مما يزيد من سيولة المصارف العكس في حالة توسيع عرض العملةالاحتياطي النقدي القانوني، ويحصل 

  

من المعروف انه كلما زماد رصيد رأس المال الممتلك زمادت السيولة وبالعكس، وكلما قل رصيد رأس المال الممتلك 
 3 التجارية. لتالي نقل قدرته الاقراضية وانخفضت قابليته على تسديد التزاماتهقلت سيولة المصرف وبا
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.

الواجب توفرها في المصارف التجارية يعد عملية تتعدد مكونات السيولة المصرفية، لذلك فإن تحديد حجم السيولة 
لاقتصاد معقدة، قد تخضع لمتغيرات داخلية تشمل إدارة المصرف في حد ذاته، او لمتغيرات خارجية متعلقة با

 .والجهازم المصرفي ككلالقومي 

السائلة وشبه السائلة، والتي تساعده في مقابلة  منها من كافة أنواع السيولة، التجاري تتكون محفظة المصرف
 1حسب سرعة توفيرها إلى مكونين رئيسيين هما: حيث يمكن تصنيفها، بشكل فوري التزاماته دون أدنى تأخير

 

اية  او ودون عناءمكانها استخدامها متى شاءت حيث بإ ،ة جاهزة تحتفظ بها المصارفوهي عباره عن نقدي
كافة الأموال السائلة   هي الحاضرة سيولةال أي أن، 2على شكل نقدية في الخزائن ةمتوفر  وجميعها خسائر تذكر،

دى البنوك الإيداعات ل ملة المحلية والعملات الأجنبية،النقدية بالع وعادة تتضمن المصرف، تحت تصرفالواقعة 
 ، كما يلي:3كات تحت التحصيليعن الش ذا فضلا، هيالمحلية والبنك المركز 

 

ذونات الخزينة، الكمبيالات المخصومة والأوراق المالية فيتها أي بيعها أو رهنها ومنها أوهي الأصول التي يمكن تص
تتمثل بقصر أجل استحقاقها من اسهم وسندات، وهي أصول تسمى بالأصول الاستثمارية لخدمة السيولة، فهي 

وإمكانية التصريف السريع سواء بالبيع أو الرهن، وكلما كانت هذه الأصول حكومية أو مضمونة من الحكومة  
 4كلما كانت أسهل في التصرف فيها.
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، إلا وض والسحب غير المتوقع للودائعالطلب على القر راسة بالرغم من الجهود التي بذلتها المصارف التجارية في د
اذ أن ذلك يرتبط بالدرجة الأولى ، حتياجاتها بشكل دقيقال بعد إلى معادلة مقبولة لتقدير سف لم تتوصأنها، وللأ

دث في الاقتصاد وكلا الأمرين خاضع بدوره لما قد يح ،بالتنبؤ الدقيق بالطلب على القروض، ودراسة تدفق الودائع
ولذلك فإن  ،موسمية ودورية، ودورات اقتصادية تتفاوت في قوتها، وعمقها، وطولها، وآثارها ،تغيراتالقومي من 

تحديد السيولة وفي الاجل القصير والطويل يحتاج الى تحليل الخبرة السابقة وأرقام الماضي ومدى امكانية استمرار 
 : ات السيولةوفي ما يلي طريقتان مستعملتان لتقدير إحتياج ،1ذلك في المستقبل

 

في ودائع المصرف التجاري لفترة  ل إجراء تقدير للتغيرات المتوقعةيتم بموجبها تقدير إحتياجات السيولة من خلا
كما يتم ،  ية، والسياسات المالية والنقديةمحددة، بعد أن يؤخذ بعين الاعتبار العوامل الإقليمية، والقطرية، والموسم

 2ا.الطلب على القروض للفترة نفسه تقدير التغيرات المتوقعة فيضمن المفهوم نفسه، 

 ( (Deposit liquidity

 تجاهتتوقف متطلبات السيولة إلى حد كبير على نوع وحجم وسلوك الودائع لدى البنك، فهي تمثل التزامات 
توفير ، تحت الطلب)ودائع ع إلى حيث السيولة، فليس المهم تصنيف الودائتتفاوت من التي و  المودعين

، ولكن الأهم معرفة درجة أو احتمال (لخإودائع أفراد، ودائع حكومية، ...)، أو وفقا لمصادرها إلى (لخإآجلة....
هي  ثة أنواعتصنف الودائع لأغراض السيولة إلى ثلاحيث  ،هذه الودائع خلال الفترة القصيرةسحب كل نوع من 

ولكن يحتمل سحبها في ظروف  ودائع غير مؤكدة السحب، ودائع محتملة السحب، ودائع مؤكدة السحب)
تسمى الودائع التي يتم و  وبصفة عامة كلما زماد احتمال سحب الوديعة، كلما تطلب ذلك سيولة أكبر، ،(خاصة

لذلك من الأنسب استثمار هذه الودائع في أصول  (Volatile)سحبها خلال سنة بالودائع غير المستقرة أو المتقلبة 

                                                           
 232عبد المطلب عبد الحميد، البنوك الشاملة عملياتها وإدارتها، مرجع سبق ذكره، ص  1

 475، الجزء الثاني، ص2007عربي للنشر و التوزميع، عمان، الأردن، فلح محمد عقل، وجهات نظر مصرفية، الطبعة الأولى، مكتبة المجمع الم 2
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 Non)أكثر سيولة تتناسب وتواريخ استحقاقها مع أزممنة سحب هذه الودائع، أما الودائع المستقرة فتسمى 
Volatile). 1 

 ((Liquidity for loans

ولتجنب هذا الوضع  ،في الودائع الزيادةتزيد الحاجة للسيولة نتيجة لزيادة الطلب على القروض بدرجة أكبر من 
وتسمى هذه بالسيولة لمقابلة الزيادة في  السداد لتلبية احتياجات العملاء المؤكدةيحتفظ البنك بأصول سائلة 

تمثل الأصول السائلة في الأجل أي  ئمة أو مؤقتةوقد تكون هذه المتطلبات من السيولة دا ،القروض والسلفيات
الودائع غير تعمل على تغطية والتي  لمقابلة هذه الاحتياجات الموسميةالتي يجب أن تكون في حوزمة البنك القصير 
إذا زمادت القروض بدرجة أكبر من الودائع وكانت الإدارة تتوقع ذلك، فلابد من تدبير موارد وعليه ، المستقرة

النقص في الودائع كمصدر للتمويل، لذلك فإن إمكانية  قابلة الزيادة في القروض والسلفيات وتعويضإضافية لم
الودائع، أو بطريقة غير  الاقتراض المستقبلي للبنك تتوقف على موارده المالية سواء بطريقة مباشرة عن طريق زميادة

 2بعض الأصول التي يمتلكها البنك. أو بيع ،بمشاركة بنوك أخرى في تلبية القروض والسلفيات مباشرة

 

التي سيطرت  لتغيرات الموسمية والظروف الأخرىسيفترض أن او  تراض أن التاريخ سيكرر نفسه،افتقوم على أساس 
وذلك  التعديلات عليه يتم إجراءفتراض وبعد هذا الا، لية دونما تغير مهمالمستقب  للفترة في الفترات الماضية ستستمر

كأن تجرى تعديلات على الطلب على القروض تأخذ بعين الإعتبار زميادة   ،الفترة المعينة خلالفي ضوء التوقعات 
أو تجري تعديلات على الودائع، تأخذ بعين الإعتبار  فاضه في أوقات الكسادانخالطلب عليها في أوقات الرواج، و 

قتصاد، لنقدية لتوفير السيولة لتحفيز الااهل السياسات اأن حجم ودائع الطلب يرتفع في أوقات الركود بسبب تس
 3ئتمان، ويقلص الكثيرون حجم عملياتهم.منح الافي حين تتحفظ المصارف في التوسع في 

 

                                                           
 105، ص104سامر جلدة، البنوك التجارية و التسويق المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص 1

لتوزميع، عمان، الأردن، علاء نعيم عبد القادر، زمياد محمد عرمان، عامر الخطيب، مفاهيم حديثة في إدارة البنوك، ، الطبعة الأولى، دار البداية للنشر وا 2
 139، ص138ص، 2009

 475، الجزء الثاني، ص2007مفلح محمد عقل، وجهات نظر مصرفية، الطبعة الأولى، مكتبة المجمع العربي للنشر و التوزميع، عمان، الأردن،  3
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يعتبر نطاق عمل المصارف نطاقا معقدا، حيث يشمل العديد من المتغيرات التي تؤثر وتتأثر فيها،  من بين هذه 
المتغيرات ما يتعلق بالبيئة الداخلية للمصرف، ومتغيرات أخرى متعلقة بالبيئة الخارجية، ومن أهم هذه المتغيرات 

تي تدخل جميعها ضمن إطار الجهازم المصرفي للدولة، ومن الخارجية تأثر المصارف التجارية بالمصارف الأخرى، وال
المصرف بين أهم نقاط التأثير والتأثر بينها عامل الاحتياج للسيولة، إذ أن هناك فرق بين الحالة التي يحتاج فيها 

، وفي ما يلي سوف نقوم بشرح  الفرق بين الجهازم المصرفي ككل من طرف سيولةال للسيولة وحالة احتياج الفرد
 1 هاتين الحالتين:

 

لى إاو  في حالة حاجة المصرف الفرد الى رصيد اضافي لمقابلة طلبات مودعيه فانه سيلجأ الى البنك المركزي
المصارف الاخرى ليعيد حسم أو إعادة خصم بعض اوراقه او ليقترض بضمانها او الى بديل ثاني هو استعمال 

    الذي يتمثل في استدعاء قروضه قصيرة الاجل آخرخط الدفاع أو (Secondary Reserve) الثانوي الاحتياطي
 عندها يتمكن من الحصول على اموال سائلة بسرعة وبدون خسارة.  ،أو بيع جزء من موجوداته عالية السيولة

 

 أمام الحالات التالية: عندها تكونو تظهر هذه الحالة في اوقات الأزممات النقدية او ظروف طارئة 

الى كليهما حتاج  نظرا لا مصرف اخر من على السحب أو الاقتراضة أي من المصارف عدم استطاع -
 .سيولة حاضرة

، وبالتالي وقت واحدوفي ة تقوم جميع المصارف التي تحتاج الى سيولة بعرض موجوداتها بكميات هائل -
التي يتعرض فيها المصرف الفرد الة الح على عكس، لهذه الموجودات ةعندها ستهبط القيمة السوقي

إلى مشكلة سيولة، ويقرر عرض موجوداته في السوق هنا تكون موجوداته عالية السيولة لأن قيمتها 
 ةغير سائلة مما يؤدي بالضرور  موجوداتهاالسوقية ستكون مرتفعة نسبيا، أما المصارف مجتمعة فتكون 

 .الى مشكلة )سيولة عامه(

                                                           
 377، ص376صادق راشد الشمري، إدارة المصارف الواقع والتطبيقات العملية، مرجع سبق ذكره، ص 1
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من النقد القانوني عن  إضافية توفر سلطه نقدية تدعم الجهازم المصرفي بكميات ةوالحل لهذه المشكلة هو ضرور 
ة مع العلم ان هذه السلط ة،موجودات المصرف لغرض تحويلها الى سيولة جاهز  طريق اقراض او شراء جزء من

لمركزي والذي يملك حق اصدار عملة قانونية بكميات تسد حاجه الجهازم المصرفي لغرض تلبية هي البنك ا
  إلا انها سترفع نسب التضخم.هور المودعينجم وايفاء متطلبات
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ات السيولة وذلك لصعوبة التوفيق بين متطلب ،موضوع إدارة السيولةمن أكبر التحديات التي تواجه الجهازم المصرفي 
من اجل مواجهة عمليات سحب الودائع وكذا طلبات القروض، ومنه تحقيق سمة الأمان  الواجب الاحتفاظ بها

ف وبين اعتبارات تحقيق التوسع في الاستثمارات أي تحقيق الأرباح ، إذ تعتبر إدارة السيولة أولى أهدا ،المصرفي
 .المصارف التجارية حول العالم

 

صعوبات كبيرة وتحتاج الى مهارة وكفاءة عالية، وفي ما يلي سوف نعرض أهم  تحمل عملية إدارة السيولة المصرفية
 التعاريف الواردة لإدارة السيولة المصرفية:

اد كافيةبتدفقات نقدية  احتفاظ البنك "   لمواجهة سحوبات كبيرة بشكل فجائي أو غير معتـ
تتعامل مع النقد الفعلي المتوفر لدى المؤسسة، أي تكون واحدة من أهم  والتيدارة الأساسية للسيولة وتشمل الإ

 وظائفها الرئيسة تحديد المستوى الأمثل للنقد، بحيث يمكن دفع واستلام المبالغ الضرورية لتشغيل المؤسسة بشكل
الإدارة المتقدمة للسيولة فتتضمن الإدارة الأساسية بالإضافة إلى مهام أخرى مثل: التنبؤ بالسيولة والتفاوض ، و سليم

 1".وإقامة العلاقات مع المؤسسات المالية ومؤسسات إدارة المخاطر المالية

ة على الوفاء بالالتزامات للدائنين "الاستثمار الأمثل للأموال المتاحة بما يحقق أقصى عائد، والمقدر 
 2عند الحد الأدنى للتكاليف".

من خلال التعريفين السابقين يمكن القول أن إدارة السيولة المصرفية هي عملية تعبر عن قدرة المصرف على الوفاء 
لا يعرض بالتزاماته، عن طريق المحافظة على القدر الأمثل من السيولة الذي لا يفوت الفرص الاستثمارية، و 

 المصرف للتعثر المالي.

                                                           
، ورقة بحلية للدورة العشرون للمجمع الفقهي الإسلامي، مكة المكرمة، المملكة العربية السعودية، رة السيولة في المصارف الإسلاميةأكرم لال الدين، إدا 1

 5، ص2010ديسمبر  25-29
الله الشبيني، أدوات إدارة مخاطر السيولة وبدائل اتفاقية إعادة الشراء في المؤسسات 2 المالية الإسلامية، المملكة العربية السعودية، الرياض،  يوسف بن عبد 

 2، ص2012
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لابد معرفة مهام هذه العملية، خاصة وأن إدارتها تحمل صعوبات   ،ا تعريف لإدارة السيولة المصرفيةبعد ان قدمن
 رف:هام عملية إدارة السيولة المصم زلي عرض لأبهذا المجال، وفي ما ي وتحتاج الى مهارة وكفاءة عالية فيكبيرة 

يتعين على ، و مجلس الإدارة التأكد من ان أولويات المصرف وأهدافه واضحة فيما يخص السيولة على -
 .المناسبة ان تستوثق من أن إدارة السيولة تتم بصورة فاعلة من خلال تطبيق السياسات الإدارة العليا

 .وقف السيولة في آجال زممنية محددةمتضمنة م لإدارة العليا عن مخاطر السيولةل تقارير منتظمةرفع  -
 .قرارات إدارة السيولة بالنظر إلى مهام كافة إدارات المصرف والخدمات التي تقدمها اتخاذ -
 1 .ايجب مراجعة القرارات المتعلقة باحتياجات السيولة باستمرار لتفادي فائض السيولة أو نقصانه -
كار ابتمن خلال ، بكفاءة عالية نقص في السيولة أو كيفية استغلال فوائضهاالخطط فاعلة لمعالجة  وضع -

تقييم التدفقات النقدية الواردة والأخرى التي ستكون في مقابل التزامات  عبرفائض أمواله  آلية لقياس
 .المصرف

 .لاستفادة منهاا بغرضلدى الفروع  اوتوفره اومتابعة حركة مخزونه والأجنبية دارة السيولة بالعملة المحليةإ -
ركة حسابات البنك ، وحالمتابعة المستمرة لحركة الحساب الجاري بالعملة المحلية لدى البنك المركزي وفروعه -

 قيام بعملية التغطية اللازممة بين الحسابات لمواجهة المسحوبات والتحويلاتبهدف ال يةمع البنوك الخارج
 .الصادرة بمختلف العملات الأجنبية

 2 وعمل تقرير بذلك. اتقويم يومي للعمليات المنفذة أخذا وعطاء -
 

 في إدارة السيولة، وتتجنب مخاطر إلى المستوى المطلوب لترتقيزات يجب أن تتوفر عليها المصارف ثمة مرتك
 3ومن أهم هذه المرتكزات:الإعسار أو سوء استثمار ودائع المتعاملين 

                                                           
 191، ص190أسعد حميد العلي، إدارة المصارف التجارية مدخل إدارة السيولة، مرجع سبق ذكره، ص 1
، 222، ص2012للنشر والتوزميع، شهاب أحمد سعيد العزعوزمي، إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، دار النفائس  2
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ذلك أن توفر السوق المالية على عدد كبير   -
 .ويقوي من كفاءة السوق للاستثمار، من المتعاملين النشطين يعطي متنفسا

 .المتسارع تطور المصرفيالواكبة وهو عملية مهمة تسمح بم  -
إن ضعف أو غياب الشفافية في السوق المالية يجعل من الحصول على   -

المعلومات المطلوبة لانتقاء الأوراق المالية المناسبة مكلفة ماديا ومستهلكة للوقت، مما يؤدي إلى 
 .وضعف الإقبال على هذه الأوراق ،تضييق المجال على المستثمرين

دعم  وتطوير إدارة السيولة في المصارفإن أهم عامل لتفعيل   -
  .هيلات الضريبية والمشاركة الفعالة في هذه السوقالحكومات لهذه السوق من خلال التس

ذلك أن أساس تطوير الهياكل أو الإدارات يكمن في إرساء   -
 .طمأنينة لدى المتعاملين علفعال يضمن وضوح  العمل واستقراره، ويجإطار قانوني وتنظيمي قوي و 

اهمية بالغة لموضوع إدارة السيولة المصرفية، ما خلق العديد من   أولت الدراسات و الأبحاث في الفكر المالي
الممارسين في هذا المجال يستعملون مزيجا من مجموع النظريات الخاصة بإدارة السيولة، ومن الملاحظ أن جميع 

النظريات المعروفة في إدارة السيولة، مع ميل بعضهم للتركيز على إحدى النظريات، طبقا لقناعة لديهم، أو لظروف 
 خاصة بالمؤسسة نفسها، و منه سنقوم بعرض خمس نظريات معروفة في إدارة السيولة، هي:

     

بأن سيولة البنك تعتبر جيدة ما دامت أمواله يتم استخدامها في قروض قصيرة الأجل، بما هذه النظرية  يقول مؤيدو
يتناسب مع طبيعة الودائع التي لديها والتي تكون معظمها من ودائع جارية يمكن سحبها في أي وقت، وكذلك 

 معظم موارد البنك، كما ترى أن 1بالمعاملات التجارية والنشاطات ذات الأمد القصيرلأن البنوك التجارية تتعامل 
تأتي من الودائع تحت الطلب أو قصيرة الأجل، الشيء الذي يتطلب أن تقتصر عمليات البنك على العمليات 

ه قروضا تجارية، المصرفية البحتة وهي قبول الودائع واستثمارها في الائتمان قصير الأجل والذي يتخذ في جوهر 
حيث أن هذه الأخيرة تتمتع بتصفية ذاتية، لأنها تنشأ عن عمليات تجارية حقيقية، وعليه يتحول هذا النوع من 

                                                           
 40حكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 1
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ت صنعها القروض تلقائيا إلى نقد حاضر بمجرد بيع السلع التي منحت الاعتمادات أو سحب الأوراق للوفاء لنفقا
أو الإستثمار في الأسهم ، رض المصارف لغايات العقاراترية، لا تقلهذه النظ وطبقا، أو تمويل عمليات تسويقها

وتناسب هذه النظرية في السيولة المجتمعات التجارية، حيث تكون ، ك لطول فترة الإسترداد المتوقعةوالسندات، وذل
 ،1 قصيرةولفترات  الغالبية العظمى من عملاء المصرف من التجار الذين يحتاجون إلى التمويل لصفقات محددة

 2 ويؤخذ على هذه النظرية:
وإعادة تجهيزها بالآلات، وذلك لطول  تحول دون تقديم القروض اللازممة لتوسيع المشاريع الصناعية -

 مدة هذه القروض، وبالتالي عدم إمكانية تشغيلها خلال فترة قصيرة.
المودعين على سحب النسبي في ودائع المصارف، وعدم إقدام  الإستقرار عدم الأخذ بعين الإعتبار -

 أموالهم دفعة واحدة، إلا في حالة الأزممة.
خاصة في  ة بنجاح ، وهو أمر لا يتحقق دائماإمكانية إكمال الدورة التجاري افتراضقيامها على  -

 .أوقات الكساد والأزممات الإقتصادية

(Shiftability Theory)

إذ هذه النظرية  بتوسيع قاعدة التوظيف أو الأصول التي يحوزمها البنك التجاري، وهي تطور للنظرية الأولى، وتهتم
ترى أنه على المصارف أن تستثمر محافظها بشكل رئيسي في مجموعات مختلفة من ادوات الائتمان القابلة للتسويق 

هي لا ترى في القروض ف ،3وبسرعة، وذلك لتحويل الأوراق المالية او تبديلها، او إعادة خصم الأوراق التجارية
التجارية أنها غير صالحة ولكنها لا تريد أن تقتصر عمليات البنوك التجارية على تلك الأصول، كما لا تعتبرها 

 4الأكثر مناسبة لمركز البنك ونشاطه.
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39 
 

دراسة المصرف لمدى جدية هذه العملية ومقدار الدخل تركز هذه النظرية على أن منح الائتمان يتوقف على 
 المتوقع، وهذه الدراسة تقود المصرف نحو منح الائتمان أو رفضه، أما من حيث كون القرض قصير أو طويل الأجل

ومقدار الدخل المتوقع سواء   جدية العملية دراسة مدى منح القروض يكون مبني على عليهو  ،1فهذا ليس بضمانة
 2قصيرة أو طويلة الأجل.قروض  كانت

 (LIABILITY MANAGEMENT) 

، سحب المودعين ة طلباتلمواجهار أدوات ائتمان قصيرة الأجل من المفترض قيام المصرف بإصدحسبها يكون 
الأصول بينما ركزت النظريات السابقة على جانب ، ف3ببيع موجوداته عند الحاجة الى سيولة هوذلك بدلا من قيام

ي على الخصوم فإن هذه الأخيرة تعتمد أيضا على مصادر التغذية الرئيسية أ فير واستمرارية السيولة في البنكفي تو 
إلى  عض الأصول ذات السيولة المرتفعة به تحويل ولة فيمكنتعرض البنك إلى نقص في السيما فإذا ، خاصة الودائعو 

الاقتراض من السوق النقدية أي من  أوأو بيع الأوراق الحكومية  نقود عن طريق إعادة الخصم للأوراق التجارية
إصدار شهادات إيداع وشهادات ادخارية متعددة الأنواع وغيرها، وهذه السياسة تفسر في أو  بنوك الأخرىال

4.السيولةالتمايز في أسعارها ونمو عمليات البنوك وتوافر و  الودائع ما بين البنوكوتنوع أشكال الوقت المعاصر زميادة 

 

يعتبر البنك المركزي المقرض الأخير للجهازم المصرفي، تلجأ إليه المصارف لمدها بالسيولة اللازممة عند الحاجة إليها، 
، عادة الخصم، أو الإقتراض المباشرفي حالات الضيق الموسمي وفي أوقات الأزممات الطارئة، إما بواسطة عملية إ

يميز هذا المصدر أنه موقت، حيث يقدم لحين قيام المصارف بتعديل أوضاعها وتجاوزم فترة الأزممة، وبعدها وأهم ما 
 5للسيولة للجهازم المصرفي. البنك المركزي ليس مصدرا دائما لأن ،يتم تسديده

                                                           
ة، القاهرة، مصر، إلهام وحيد دحام، فاعلية أداء السوق المالي والقطاع المصرفي في النمو الاقتصادي، الطبعة الأولى، المصدر القومي للإصدارات القانوني 1

 49، ص48، ص2013

 96، صالمرجع السابق يد السيولة في البنوك الإسلامية،رايس، دور البنك المركزي في إعادة تجدحدة  2

 119صادق راشد الشمري، العمل المصرفي الإسلامي واساسياته، مرجع سبق ذكره، ص 3
 97حدة رايس، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 4
 371مفلح محمد عقل، وجهات نظر مصرفية، مرجع سبق ذكره، ص 5
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بما أن السيولة المصرفية مبنية على هدفين اثنين هما تلبية طلبات سحب الودائع، وتلبية طلبات 
الائتمان، ونظرا لتذبذب هذين العنصرين لا تستطيع المصارف التجارية الاعتماد على التنبؤ بحجم 

وذلك لأنه لا يسفر عن السحوبات النقدية المتوقعة وغير المتوقعة وكذا طلبات القروض بأنواعها، 
 .صرفيود لتعقيد ميكانيزمات الجهازم المنتائج دقيقة وأيضا يع

بغرض تلبية احتياجات السيولة تلجأ المصارف التجارية إلى بيع بعض الأصول، إلا أن المصارف لا تستطيع بيع 
 من الممكن أن تكون تيذلك بالنسبة لجانب الالتزامات اليقترب من القيمة السوقية، وك جميع أصولها فورا بسعر

لحصول على النقد بتكلفة معقولة، ولهذا فحينما يحتاج البنك إلى افي حال إصدار ديون بسهولة بغرض  سائلة
 :كما يلي  لإدارة السيولة لذلك توجد ثلاثة استراتيجيات ع الأصول أو زميادة القروض، وتبعاالنقود فإنه يمكنه بي

 

البنوك التي تعتمد على إدارة الأصول للحفاظ على السيولة في مواجهة التحولات في أصول العملاء وتفضيلات 
 .1ومستوى السيولة لديها السيولة، تركز على ضبط الأسعار وتوافر الائتمان

 2:بديلا للنقد، فهي تتميز ب السائلة تعتبر مصدراس أن الأصول وتقوم هذه الاستراتيجية على أسا
 .إمكانية التحويل إلى سيولة بسرعة -
 .سعرها مستقر نسبيا -
 .قابلة للمناقلة )التحول من نقد إلى أصل أو العكس( بدون خسارة أو مع خسائر منخفضة -

 

                                                           
 603، ص2005طارق عبد العال، حوكمة الشركات، الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزميع، الاسكندرية، مصر، 1

 66حكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 2
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لتغطية احتياجاته للسيولة، وتلجأ إلى هذه تعتمد على لجوء البنك إلى السوق النقدي )للشراء أو الاقتراض( 
الاستراتيجية البنوك الكبيرة والراسخة في السوق المصرفية، أي أن هذه الاستراتيجية تعتمد على سمعة البنك ووضعه 

تراتيجية ، الاقتراض من المؤسسات المالية الأخرى... وتعتبر هذه الاسءمن أدواتها اتفاقيات إعادة الشراو   المالي،
 1:خطيرة، ويعود ذلك إلىجد 

 .تذبذبات أسعار الفائدة -
 .تزيد من اللايقين فيما يتعلق بالدخل الصافي للمصرف -
من حيث توفر )في العادة يتوافق لجوء المؤسسات المالية إلى الاقتراض أن تكون الأسواق في أسوأ حالاتها  -

 (.التمويل وتكلفته
 

تقع الإستراتيجية المتوازمنة لإدارة السيولة وسطا بين إدارة سيولة الأصول وإدارة سيولة الالتزامات، بمعنى آخر أن 
، النقدي(على البنك الاحتفاظ بأصول سائلة )دون إفراط( مع لجوئه عند الضرورة إلى الاقتراض من )السوق 

إدارة الأصول والخصوم، وهي بحسب تعريفها فن وعلم  نة للسيولة شكلا من أشكالازم ر الإدارة المتو ويمكن اعتبا
لكنها تهتم فقط  اختيار أفضل مزيج من الأصول لمحفظة أصول المنشأة، وأفضل مزيج من الخصوم لمحفظة الخصوم،

 2(.جدانب السيولة دون بقية الجوانب )كالربحية والنشاط والمديونية

                                                           
 67، ص66، صالمرجع نفسهحكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية،  1

 238، ص1999فريد النجار، البورصات والهندسة المالية، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، مصر، 2 
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 بعد التعرف على استراتيجيات إدارة السيولة المصرفية التي قد يعتمدها، سوف نقوم في هذا المطلب بعرض دقيق
 1التي قد يتبعها المصرف التجاري في حالة العجز. هم الأدواتلأ

لتوفير السيولة اللازممة، إما عن طريق استدعاء جزء من  تلجأ البنوك التقليدية للبنك المركزي في حالة العجز
الاحتياط الفائض المودع لدى البنك المركزي، وإما عن طريق الاقتراض منها، كما تلجأ إليها في حالة الفائض 

 2.لإيداعه لديها
 

:التاليةالطرق  في حالة العجز في السيولة بإحدى يتم اللجوء إلى البنك المركزي

فإنه يمكن استدعاء  ،لتغطية احتياجاته من السيولة لمواجهة أي ظروف تكون قد طرأت التجاريإذا احتاج البنك 
 3.مودعا لدى البنك المركزي جزء من الاحتياطي الفائض لديه الذي يكون

يتم اللجوء إلى البنك المركزي باعتباره بنك البنوك الذي يقوم بوظيفة المقرض الأخير، ويتم ذلك إما في صورة إعادة 
، أو الاقتراض بضمان تلك الأوراق، كذلك قد يأخذ توجد في محافظ البنوك التقليدية خصم الأوراق التجارية التي

 4.القروض لدى البنك المركزي صورة أخرى تتمثل في خصم ،لاقتراضا
 

لعجز  فترة سابقة، أو يلجأ إليه تحسبا قد يلجأ البنك إلى هذا الإجراء لتعويض نقص في الاحتياطي القانوني عن
إقراض بنوك نقدي مرتقب في فترة لاحقة، كذلك يلجأ البنك إلى هذا الإجراء على أمل استخدام هذا الفائض في 

                                                           
 68لسيولة في البنوك الاسلامية، مرجع سبق ذكره، صحكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة ا 1

 189، ص188ص ،2013 عمان، الأردن،، ليازموري العلمية للنشر والتوزميعزمكريا الدوري، يسرا السامرائي، البنوك المركزية والسياسات النقدية، دار ا 2
 183مرجع سبق ذكره، صحدة رايس، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية،  3

 209رضا صاحب أبو حمد، إدارة المصارف )مدخل تحليلي كمي معاصر(، مرجع سبق ذكره، ص 4
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خاصة إذا لم يستطيع  ومناسب ويعد هذا الإجراء مرغوب فيه، تعاني من نقص في الاحتياطي القانوني ،أخرى
 1.البنك التجاري استثمار ذلك الفائض في أوراق مالية

 

لسوق الدولار الأوروبي، يمكن أن تلجأ إليه البنوك وغيرها من  اك سوق للعملات الأوروبية موازمياأصبح هن
بهدف الاقتراض، وتتسم القروض التي تقدمها هذه البنوك بضخامة قيمتها وقصر تاريخ  الأخرى المؤسسات المالية

 2.وقد أدى وجود مثل هذه البنوك التي عرفت باسم مركز النقد إلى توفير مصدر بديل للسيولة، استحقاقها
 

قد تلجأ البنوك إلى الاقتراض من سوق رأس المال عن طريق إصدار سندات بلا ضمان تطرح  للاكتتاب العام وتباع 
 3.طويل الأجل قتراضالتوفير السيولة لدعم طاقتها الاستثمارية، وطرح  السندات للبيع يعنى ا ،للمستثمرين

  
عن طريق تصفية محفظة القروض، وذلك ببيع جزء  واجهة العجز في التدفقات النقديةيقصد بذلك قيام البنك بم

غير أن هذا الإجراء من شأنه أن يعرض البنك لخسائر رأسمالية،  ...(،منها إلى طرف آخر )فرد، شركة، بنك آخر
أما في حالة وجود ، من قيمته المبينة في العقد، والتي سبق أن قدمها البنك للزبونإذ سيباع القرض بقيمة أقل 

فقط إذا كان العجز أو الفائض  جديد، ويكون هذا الإجراء ملائمافائض فيمكن للبنك استخدامه في تمويل قرض 
 4.لفترة طويلة

  
مالية قصيرة الأجل بدافع الحيطة، وعندما يواجه سحوبات نقدية غير عادة ما يحتفظ البنك التقليدي بأوراق 

متوقعة، فإنه يلجأ إلى بيع جزء من هذه الأوراق واستخدام حصيلتها في تغطية تلك السحوبات، وإذا لم يكف 
 5.الاحتياطي الثانوي قد يلجأ البنك إلى تصفية جزء من محفظة أوراقه المالية

 

                                                           
 70، ص69حكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 70حكيم براضية، جعفر محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 3
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ثمة مشتر يوافق على شراء أوراق مالية من "البائع" مقابل سعر معين، ووقت  أنه ا صندوق النقد الدولي علىعرفه
معين ويوافق كذلك على أن يبيع نفس هذه الأوراق مرة أخرى للبائع في وقت لاحق وبسعر متفق عليه عند بداية 

أو منشآت الأعمال سد العجز الطارئ في السيولة ومن خلال هذه الاتفاقيات تستطيع البنوك التقليدية ، 1العملية
 2.لديها

 

في القروض المصرفية إلى أوراق مالية قابلة للتداول في  لية غير السائلة والمتمثلة أساسايقصد به تحويل الأصول الما
ستمر للسيولة النقدية أسواق المال، بهدف التقليل من مخاطر العجز عن الوفاء بهذه الديون وضمان التدفق الم

  3.للبنك

                                                           
 125، ص2017فاطمة سيد عبد القادر، المشتقات المالية والأزممات المالية، الطبعة الأولى، دار حميثرا للنشر والتوزميع والترجمة، القاهرة، مصر،  1
 150، ص2011ر والتوزميع، عمان، الأردن، دوات، دار اليازموري العلمية للنشالأسواق المالية إطار في التنظيم وتقييم الأراشد فؤاد التميمي،  2
 16، ص2013أحمد محمد لطفي أحمد، التورق وتطبيقاته في المصارف الاسلامية، الطبعة الأولى، دار الفكر والقانون، المنصورة، مصر،  3
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معطلة وغير و  مجمدة إذا زماد حجمها عن الحد المطلوب يعني ذلك أن أموال المصرفالسيولة سلاح  ذو حدين، 
عن الحد المطلوب  انخفاضهايؤدي ، ومن ناحية أخرى صرفعلى ربحية الم بشكل سلبيما سينعكس  مستغلة

كفيلة بأن تفقد ثقة السيولة   اشاعة عن عدم توافر تعد أيوالكافي إلى فقدان عنصر الأمان والثقة في المصرف، إذ 
بهذه المصارف إلى الإفلاس بعد سحب الودائع من لدن المودعين، ومن هنا تبرزم صعوبة توقع ودي المودعين مما ي

الية للحكم م ؤشراتم عدة صارف، لذاك تستخدم المالواجب الاحتفاظ بها يولةحركة الأموال وتحديد حجم الس
 ة السيولة النقدية فيها، وفي ما يلي أبرزم المؤشرات في مجال تقييم كفاءة إدارة السيولة:يعلى مدى كفا

 

وأية  والبنوك الأخرى البنك المركزيصدة النقدية الموجودة في الصندوق ولدى تشير هذه النسبة إلى مدى قدرة الأر 
على الوفاء بالالتزامات المالية المترتبة  ،أرصدة أخرى كالعملات الأجنبية والمصكوكات الذهبية الموجودة في البنك

 1على ذمة البنك والواجبة التسديد في مواعيدها المحددة، ويمكن التعبير عن هذه النسبة بالمعادلة الموالية:

100 ×
ائلةالس الأخرى الأرصدة  + الأرصدة لدي البنك المركزي + النقد في الصندوق

الودائع وما في حكمها
=  نسبة الرصيد النقدي

 اماته في مواعيدها المتفق عليها،مع العلم أنه كلما زمادت نسبة الرصيد النقدي زمادت مقدرة البنك على الوفاء بالتز 
والإيداع ونظرا لاختلاف الظروف التي تتحكم  حيث يتأثر الرصيد النقدي في البنك التجاري بعمليات السحب

 2.في كل من هذين التيارين

 

وهذه النسبة تستند إلى  الاستثمار في المصرف،تجاهات ائتمانية ومعرفة لقياس قدرة المصرف ألا تهدف هذه النسبة
وتعبر هذه النسبة عن مدى إستخدام المصرف كما   ،المصرفيمكن تجاوزمها من قبل  معايير وشروط محددة لا

                                                           
 62محمد، دور التصكيك الاسلامي في إدارة السيولة في البنوك الاسلامية، مرجع سبق ذكره، صحكيم براضية، جعفر  1

 106، ص105حدة رايس، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 2
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رتفعت النسبة دل ذلك على  مقدرة المصرف في منح ا  وكلماللودائع  في تلبية حاجات الزبائن من الاستثمارات 
 1ة:يوتحتسب هذه النسبة بالمعادلة التال، والتنويع في الاستثمارات قروض جديدة،

𝟏𝟎𝟎 ×
الاستثمارات

الودائع وما في حكمها
=  نسبة الاستثمارات إلى الودائع وما في حكمها

 

على  ، إذ تعتبر مقياس لمقدرة البنكراسة وتحليل وتقييم سيولة المصرفتعد هذه النسبة من أهم المؤشرات المالية لد
تحصيل القروض والسلفيات لدى العملاء وفقا في مقدرة البنك التجاري  نعتعبر و  ،2الجاريةالوفاء بالتزاماته 

،  3والتواؤم بين تحصيل هذه القروض ومنح قروض وسلفيات جديدة ،استحقاقها بدون خسارة في القيمة لتواريخ
%( كحد أقصى في 35-%30النسب المطلوب توفرها لدى المصرف بالقانون، وتتراوح  ما بين ) كما أنها من
لمدى قدرة الاحتياطات  ، ومثل هذه النسبة مقياساالمؤشر أربع مرات في الشهر ويراقب هذا قتصاديةالأنظمة الا

الأولية والاحتياطات الثانوية على الوفاء بالالتزامات المالية المستحقة على البنك في جميع ظروف وحالات البنك، 
، 4ة إدارة السيولةءامجال تقويم كف لذلك يعد هذا المؤشر من أهم المؤشرات واكثرها موضوعية واستخداما في

  5التالية:الرياضية وتحسب وفق العلاقة 

𝟏𝟎𝟎 ×
الاحتياطات الثانوية + الاحتياطات الأولية

(الودائع وما حكمها) إجمالي الودائع
= نسبة السيولة القانونية

𝟏𝟎𝟎 ×
أذونات الخزانة + أوراق تجارية وأوراق مالية واستثمارات + الأرصدة لدى البنك المركزي +  نقدية وذهب لدى البنك
شيكات وحوالات وخطابات دورية مستحقة الدفع + المبالغ المقترضة من البنك المركزي +  إجمالي الودائع بالعملة المحلية

= 

 

                                                           
 2013-2005المثلى للسيولة في المصارف التجارية العراقية للمدة تحديد النسبة صلاح  الدين محمد أمين الآمام، رقية عبدالخضر شنيت الخزعلي،  1

 119، ص2017العراق، ، 4، الفصل 41، العدد12المجلد  ،بحث تطبيقي لعينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة، مجلة دراسات محاسبية ومالية
 )بتصرف(

 24، ص2015غيداء للنشر والتوزميع، عمان، الأردن، إسماعيل إبراهيم عبد الباقي، إدارة البنوك التجارية، دار  2
 107حدة رايس، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 3
  381صادق راشد الشمري، إدارة المصارف الواقع والتطبيقات العملية، مرجع سبق ذكره، ص4

 95ويق المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص سامر جلدة، البنوك التجارية و التس 5



 

47 
 

تشير إلى مدى قدرة البنك على تلبية احتياجات العملاء من خلال استخدام الودائع، فكلما ارتفعت دلت  وهي
 وتحسب وفق العلاقة الرياضية التالية:، درته على تلبية القروض الإضافيةعلى كفاءته وق

𝟏𝟎𝟎 ×
القروض والسلفيات

إجمالي الودائع
= نسبة التوظيف

، إذ لابد لإدارة المصرف أخذ الحيطة والحذر عند منح هذه القروض، نفس الوقت فيأثر سلبي  إلا أن لهذه النسبة
فمن الناحية النظرية تمثل الودائع الحد الأقصى للقروض التي يمكن منحها للعملاء، ولكن من الناحية العملية لا 

 1.%( من الودائع10تتجاوزم نسبة التوظيف حوالي )

5-  

تقيس هذه النسبة الموجودات السائلة إلى إجمالي الموجودات، تعني زميادتها أن هناك أرصدة نقدية غير عاملة مما 
يقلل العائد النهائي للبنك، ونقص تلك النسبة عن معدلاها يعني مواجهة البنك لأخطار عدة، مثل السحب 

 2التالية: المفاجئ وغيرها من الأخطار، وتقاس هذه النسبة بتطبيق المعادلة

100 ×
المستحق على البنك) + (النقدية

إجمالي الموجودات
=  نسبة النقدية إلى إجمالي الموجودات

                                                           
 102، ص101حدة رايس، دور البنك المركزي في إعادة تجديد السيولة في البنوك الإسلامية، مرجع سبق ذكره، ص 1
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التجارية من أهم المؤسسات التي تقوم  صارفالمماهية المصارف التجارية واتضح لنا أن الفصل استعرضنا في هذا 
وهي مؤسسات مالية تقوم بقبول الودائع بمختلف انواعها من الأفراد او المؤسسات، ثم  عليها التنمية الاقتصادية،

أي أنها وسيط مالي بين ، ، و القيام بمختلف الاعمال المصرفية الحديثةستخدم هذه الاموال في منح القروضت
الأهداف التي تخدم  وعة منماصحاب الفائض المالي و اصحاب العجز المالي، وترمي من خلال ذلك إلى تحقيق مج

نمية وتطوير لمختلف القطاعات الإقتصادية، ، وتساهمة في إنشاء المشروعاتمالفرد والمجتمع والاقتصاد ككل، من 
من ثم تطرقنا إلى السمات المميزة للمصارف التجارية وهي الربحية، السيولة والأمان ودعم الاقتصاد القومي، 

وظائف المصارف ومن اجل التعرف اكثر على  لتي يقوم عليها العمل المصرفي،وتوصلنا إلى أنها الركائز الأساسية ا
قسمين أحدها يتمثل في الوظائف التقليدية والتي شملت وظيفتي قبول الودائع ومنح قمنا بتقسيمها إلى التجارية 

والتنوع الواسع  ختلافوات المالية الحديثة، ونظرا للاالأدالائتمان ووظائف حديثة لا زمال تتنوع مع تنوع المشتقات و 
ر، في هذه الوظائف لابد أن تواجه المصارف التجارية العديد من المخاطر فهي أكثر المؤسسات تعرضا للمخاط

السيطرة عليها والتنبؤ بها  صرفعلى الم يصعبلذلك قمنا بتقسيمها إلى نوعين اثنين هما المخاطر النظامية والتي 
لنظامية والتي تسعى المصارف إلى معالجتها باستخدام اسلوب التنويع، من ثم ، والمخاطر غير امستقبلا ومواجهتها

على مواجهة صرف تعبر عن قدرة الم ، إذانتقلنا لدراسة أحد أهم ركائز المصارف التجارية وهي السيولة المصرفية
وكذا مواجهة ، ائعمن الودالتزاماته، والتي تتمثل بصفة اساسية في عنصرين هما: تلبية طلبات المودعين للسحب 

، إلا أن للسيولة المصرفية من الالتزامات التي على المصرف مواجهتها عند مواعيد محددة وغيرها طلبات الائتمان
سلبيات تظهر في حال عدم الحاجة إليها وتركها لتصبح أموال مجمدة من جهة، و في حال سوء إدارتها وتفويت 

را لتعقيد العمل المصرفي تأتي ضرورة إدارة السيولة عن طريق المحافظة لذلك ونظالفرص الاستثمارية من جهة اخرى، 
ولا يعرض المصرف للتعثر المالي، واهم مهامها الذي لا يفوت الفرص الاستثمارية على القدر الأمثل من السيولة 

 متعددة استراتيجياتالمصارف التجارية في ذلك أعمال ونشاطات المصرف بصورة مستمرة، وتنتهج متابعة و  ييمقت
ثم تعرضنا  متعددة اختلفت باختلاف فكر العلماء والباحثين وباختلاف المصرف محل الدراسة،أدوات وتقنيات و 

وتقييم  ة السيولة النقدية فيها،يللحكم على مدى كفاوالتي تستخدما المصارف  مؤشرات تقييم السيولة المصرفيةإلى 
نسبة السيولة الاحتياطي القانوني،  نسبة، نسبة الرصيد النقديرات التالية: )حسن إدارتها، وقد قمنا بدراسة المؤش

  (.نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع ، نسبة التوظيف،القانونية
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α

Date: 05/19/23   Time: 21:08

Sample: 2010 2021

Included observations: 12

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.473 0.473 3.4160 0.065

2 0.146 -0.100 3.7735 0.152

3 0.010 -0.025 3.7752 0.287

4 0.070 0.116 3.8773 0.423

5 0.027 -0.067 3.8949 0.565

6 -0.098 -0.127 4.1647 0.654

7 -0.047 0.096 4.2397 0.752

8 -0.068 -0.103 4.4333 0.816

9 -0.323 -0.381 10.290 0.328

10 -0.401 -0.087 23.792 0.008

11 -0.288 -0.025 37.689 0.000
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 Akaike, H. (1974). A new look at the statistical model identification. IEEE Transactions on 

Automatic Control, 19(6), 716-723 
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -51.51885 -51.51885 -50.58558 -50.58558 -47.56983

1 -43.83213 -42.70874 -42.10782 -38.12596 -37.97381

2 -43.73374 -37.94543 -37.94543 -32.72008 -32.72008

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.10377  11.10377  11.31712  11.31712  11.11397

1  10.36643  10.34175  10.42156  9.825193  9.994762

2  11.14675  10.38909  10.38909  9.744016   9.744016*

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.22480  11.22480  11.49867  11.49867  11.35603

1  10.60849  10.61408  10.72415  10.15804*  10.35786

2  11.50985  10.81270  10.81270  10.22815  10.22815

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -31.33058 -31.33058 -30.50394 -30.50394 -29.92863

1 -26.18607 -21.78904 -21.02242 -5.726700 -5.597630

2 -25.75274 -19.28211 -19.28211 -1.751280 -1.751280

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  7.066116  7.066116  7.300789  7.300789  7.585725

1  6.837214  6.157809  6.204484   3.345340*  3.519526

2  7.550547  6.656422  6.656422  3.550256  3.550256

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  7.187150  7.187150  7.482340  7.482340  7.827793

1  7.079283  6.430136  6.507069  3.678184*  3.882628

2  7.913650  7.080041  7.080041  4.034392  4.034392
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -54.03209 -54.03209 -52.43106 -52.43106 -47.64686

1 -44.70618 -44.70534 -44.65718 -42.18436 -41.08847

2 -44.55453 -38.71650 -38.71650 -36.24359 -36.24359

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.60642  11.60642  11.68621  11.68621  11.12937

1  10.54124  10.74107  10.93144  10.63687  10.61769

2  11.31091  10.54330  10.54330   10.44872*   10.44872*

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.72745  11.72745  11.86776  11.86776  11.37144

1  10.78330*  11.01340  11.23402  10.96972  10.98080

2  11.67401  10.96692  10.96692  10.93285  10.93285
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -54.10773 -54.10773 -49.52694 -49.52694 -49.26903

1 -49.30308 -47.84861 -43.62945 -42.43469 -42.39619

2 -49.06506 -43.56520 -43.56520 -40.42294 -40.42294

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.62155  11.62155  11.10539  11.10539  11.45381

1  11.46062  11.36972  10.72589   10.68694*  10.87924

2  12.21301  11.51304  11.51304  11.28459  11.28459

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.74258  11.74258  11.28694  11.28694  11.69587

1  11.70268  11.64205  11.02848  11.01978*  11.24234

2  12.57611  11.93666  11.93666  11.76872  11.76872

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -33.10032 -33.10032 -31.32724 -31.32724 -31.00020

1 -29.02976 -24.86058 -23.14004 -23.06669 -22.74241

2 -27.44399 -23.13906 -23.13906 -21.26424 -21.26424

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  7.420064  7.420064  7.465448  7.465448  7.800040

1  7.405952  6.772117   6.628007*  6.813339  6.948483

2  7.888798  7.427813  7.427813  7.452848  7.452848

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  7.541098  7.541098  7.646999  7.646999  8.042108

1  7.648020  7.044443  6.930592*  7.146182  7.311585

2  8.251900  7.851432  7.851432  7.936984  7.936984
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -55.19087 -55.19087 -50.25238 -50.25238 -47.55000

1 -47.38590 -47.34014 -44.81572 -44.31588 -42.66228

2 -47.38126 -41.90382 -41.90382 -40.57206 -40.57206

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.83817  11.83817  11.25048  11.25048  11.11000

1  11.07718  11.26803  10.96314  11.06318   10.93246*

2  11.87625  11.18076  11.18076  11.31441  11.31441

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  11.95921  11.95921  11.43203  11.43203  11.35207

1  11.31925  11.54036  11.26573*  11.39602  11.29556

2  12.23935  11.60438  11.60438  11.79855  11.79855
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -42.59081 -42.59081 -39.70916 -39.70916 -37.05358

1 -39.66180 -36.24749 -34.55304 -33.99788 -33.54842

2 -38.77591 -33.36694 -33.36694 -30.67666 -30.67666

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  9.318163  9.318163  9.141832  9.141832  9.010716

1  9.532360  9.049497   8.910609*  8.999575  9.109684

2  10.15518  9.473388  9.473388  9.335332  9.335332

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  9.439197  9.439197  9.323383  9.323383  9.252784

1  9.774428  9.321824  9.213194*  9.332419  9.472786

2  10.51828  9.897007  9.897007  9.819468  9.819468

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -40.20826 -40.20826 -36.92581 -36.92581 -34.07954

1 -36.92693 -33.25717 -31.50254 -31.10213 -30.90824

2 -36.15801 -30.18201 -30.18201 -27.98386 -27.98386

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  8.841652  8.841652  8.585162  8.585162  8.415908

1  8.985387  8.451434   8.300508*  8.420426  8.581647

2  9.631602  8.836402  8.836402  8.796773  8.796773

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  8.962686  8.962686  8.766713  8.766713  8.657976

1  9.227455  8.723761  8.603093*  8.753269  8.944750

2  9.994704  9.260021  9.260021  9.280909  9.280909
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -48.03156 -48.03156 -46.39999 -46.39999 -44.35615

1 -45.25994 -42.27952 -41.49836 -40.06777 -39.85861

2 -44.38155 -40.08318 -40.08318 -37.49976 -37.49976

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  10.40631  10.40631  10.48000  10.48000  10.47123

1  10.65199  10.25590  10.29967   10.21355*  10.37172

2  11.27631  10.81664  10.81664  10.69995  10.69995

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  10.52735*  10.52735*  10.66155  10.66155  10.71330

1  10.89406  10.52823  10.60226  10.54640  10.73482

2  11.63941  11.24026  11.24026  11.18409  11.18409
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 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -46.86652 -46.86652 -45.19570 -45.19570 -43.45092

1 -44.10479 -41.15793 -40.35054 -38.84588 -38.79016

2 -43.22290 -38.85682 -38.85682 -36.24329 -36.24329

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  10.17330  10.17330  10.23914  10.23914  10.29018

1  10.42096  10.03159  10.07011   9.969175*  10.15803

2  11.04458  10.57136  10.57136  10.44866  10.44866

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  10.29434*  10.29434*  10.42069  10.42069  10.53225

1  10.66303  10.30391  10.37269  10.30202  10.52113

2  11.40768  10.99498  10.99498  10.93279  10.93279

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -77.28139 -77.28139 -77.16196 -77.16196 -74.20766

1 -71.86348 -71.40361 -71.30001 -71.00073 -68.27596

2 -71.81208 -67.61234 -67.61234 -66.01455 -66.01455

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  16.25628  16.25628  16.63239  16.63239  16.44153

1   15.97270*  16.08072  16.26000  16.40015  16.05519

2  16.76242  16.32247  16.32247  16.40291  16.40291

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  16.37731  16.37731  16.81394  16.81394  16.68360

1  16.21476*  16.35305  16.56259  16.73299  16.41829

2  17.12552  16.74609  16.74609  16.88705  16.88705
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(Johanson Julius)(X)

(Y)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 -75.16092 -75.16092 -75.08841 -75.08841 -71.91426

1 -69.78233 -69.04896 -68.98411 -68.88624 -66.40995

2 -69.70920 -65.38747 -65.38747 -64.18179 -64.18179

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  15.83218  15.83218  16.21768  16.21768  15.98285

1   15.55647*  15.60979  15.79682  15.97725  15.68199

2  16.34184  15.87749  15.87749  16.03636  16.03636

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  15.95322  15.95322  16.39923  16.39923  16.22492

1  15.79853*  15.88212  16.09941  16.31009  16.04509

2  16.70494  16.30111  16.30111  16.52049  16.52049
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1
 Erik Hjalmarsson, Pär Österholm, Testing for Cointegration Using the Johansen 

Methodology When Variables are Near-Integrated, IMF working paper, 2007, p04-05 
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1
 Johansen, S. (1988). Statistical analysis of cointegration vectors in Gaussian vector 

autoregressive models. Journal of Economic Dynamics and Control, 12(2-3), 235-242 
2
 Granger, C. W. J. (1969). Investigating causal relations by econometric models and cross-

spectral methods. Econometrica, 37(3), 428-429 
3
 Johansen, S. (1991). Estimation and Hypothesis Testing of Cointegration Vectors in 

Gaussian Vector Autoregressive Models. Econometrica, 59(6), 1555-1557 
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(α=0.05)

 

(α=0.05)

2- (Maximum Eigen value test) 

                                                           
1
 Johansen, op, cité, 1565-1568 
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(α=0.05)



 

  176 
 

α

α

α

                                                           
1 Granger, op, cité, 342-349 
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𝑌𝑖 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋𝑖 + 𝑈𝑖

: 𝒀𝒊(𝒊)

: 𝑿𝒊(𝒊)

: 𝜷𝟎, 𝜷𝟏

: 𝜷𝟎

𝒀𝒊

: 𝜷𝟏

 𝜷𝟏𝒀𝑿

𝛽1 = ∆𝑌 ∆𝑋⁄

: 𝑼𝒊(𝒊)
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 



 

  184 
 

 

 

 

 

 :(Durbin & Watson) 

(Durbin & Watson)

 

                                                           
1
 Savin, N. E. and White, K. J. (1977). The Durbin-Watson test for serial correlation with 

extreme sample sizes or many regressors. Econometrica, 45(8), p. 1989-1996 
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1
 Durbin, J. and Watson, G.S. (1951). Testing for serial correlation in least squares regression 

II.Biometrika, 38(1/2), p. 159-177. 
2 Durbin, J. and Watson, G.S. (1951). Testing for serial correlation in least squares regression 

II.Biometrika, 38(1/2), p. 159-177
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Durbin, J. and Watson, G.S. (1951). Testing for serial correlation in least squares regression 

II.Biometrika, 38(1/2), p. 159-177

H0 : p=0 

DL<D<DU D>DU D<DL H1 : p>0 

(4-DU)<D<(4-DL) D<(4-DU) D>(4-DL) H1 : p<0 

DL<D<DU 

(4-DU)<D<(4-DL) 
DU<D<(4-DU) D<DL   أوD>(4-DL) H1 : p≠0 

DLDUα

Durbin, J. and Watson, G.S. (1951). Testing for serial correlation in least squares regression 

II.Biometrika, 38(1/2), p. 159-177
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Durbin, J. and Watson, G.S. (1951). Testing for serial correlation in least squares regression 

II.Biometrika, 38(1/2), p. 159-177

 

 

 

 

 

 

DL=0.81  D
U=1.58  2 4-D

L=3.19 4-D
U
=2.42 4 

1.315246 1.380205 
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Y_INDICATOR_FIVE = 0.521276595745*X_INDICATOR_ONE + 

32.8670212766 

Y_INDICATOR_FIVE = 0.395953220717*X_INDICATOR_FIVE + 

36.5416744013 

Y_INDICATOR_TWO = -0.0685663401603*X_INDICATOR_TWO + 

17.589492431 

Y_INDICATOR_TWO = -0.144980370163*X_INDICATOR_FOUR + 

23.1458216489 



 

  189 
 

ß



 

  190 
 

  



 



 

191 
 

 

 

 

 
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 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: X_INDICATOR_ONE has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.181159  0.7195

Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11

Null Hypothesis: D(X_INDICATOR_ONE) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.808178  0.0108

Test critical values: 1% level -2.847250

5% level -1.988198

10% level -1.600140

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 9

Null Hypothesis: X_INDICATOR_TWO has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.920627  0.0174

Test critical values: 1% level -4.297073

5% level -3.212696

10% level -2.747676

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 10
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 

 

 

Null Hypothesis: X_INDICATOR_THREE has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.839880  0.0176

Test critical values: 1% level -4.200056

5% level -3.175352

10% level -2.728985

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11

Null Hypothesis: X_INDICATOR_FOUR has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.174011  0.0119

Test critical values: 1% level -4.297073

5% level -3.212696

10% level -2.747676

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 10

Null Hypothesis: X_INDICATOR_FIVE has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.121224  0.7008

Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11
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 

 

 

 

Null Hypothesis: D(X_INDICATOR_FIVE) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.814951  0.0280

Test critical values: 1% level -5.835186

5% level -4.246503

10% level -3.590496

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 8

Null Hypothesis: Y_INDICATOR_ONE has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.235445  0.0375

Test critical values: 1% level -5.295384

5% level -4.008157

10% level -3.460791

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 10

Null Hypothesis: Y_INDICATOR_TWO has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.071814  0.9839

Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11
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 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(Y_INDICATOR_TWO) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.170284  0.2042

Test critical values: 1% level -2.816740

5% level -1.982344

10% level -1.601144

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 10

Null Hypothesis: D(Y_INDICATOR_TWO,2) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=2)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.105713  0.9094

Test critical values: 1% level -2.937216

5% level -2.006292

10% level -1.598068

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 7

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.148157  0.9230

Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.041452  0.0196

Test critical values: 1% level -4.582648

5% level -3.320969

10% level -2.801384

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 8
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 

 

 

 

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.074275  0.9137

Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.000000  0.0070

Test critical values: 1% level -2.816740

5% level -1.982344

10% level -1.601144

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 10

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.704888  0.3882

Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 11
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t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.214534  0.0329

Test critical values: 1% level -2.847250

5% level -1.988198

10% level -1.600140

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations

        and may not be accurate for a sample size of 9

Series: Y_INDICATOR_THREE X_INDICATOR_ONE 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.643430  12.68445  15.49471  0.1269

At most 1  0.211183  2.372210  3.841465  0.1235

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.661981  13.48760  15.49471  0.0981

At most 1  0.232108  2.641056  3.841465  0.1041

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.425540  7.300020  12.32090  0.2962

At most 1  0.161112  1.756776  4.129906  0.2176

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.424401  7.287231  12.32090  0.2974

At most 1  0.161699  1.763783  4.129906  0.2165

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.690374  19.09925  15.49471  0.0137

At most 1 *  0.521708  7.375341  3.841465  0.0066

 Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.705024  19.40188  15.49471  0.0122

At most 1 *  0.512921  7.193284  3.841465  0.0073

 Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.643430  10.31224  14.26460  0.1922

At most 1  0.211183  2.372210  3.841465  0.1235

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.661981  13.48760  15.49471  0.0981

At most 1  0.232108  2.641056  3.841465  0.1041

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.425540  5.543244  11.22480  0.4046

At most 1  0.161112  1.756776  4.129906  0.2176

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.424401  5.523448  11.22480  0.4071

At most 1  0.161699  1.763783  4.129906  0.2165

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.705024  12.20860  14.26460  0.1030

At most 1 *  0.512921  7.193284  3.841465  0.0073

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:45

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_ONE does not Granger Cause Y_INDICATOR_THREE  11  0.00160 0.9691

 Y_INDICATOR_THREE does not Granger Cause X_INDICATOR_ONE  3.33517 0.1052



 

 

234 
 

 

 

 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:46

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_FIVE does not Granger Cause Y_INDICATOR_THREE  11  0.00115 0.9738

 Y_INDICATOR_THREE does not Granger Cause X_INDICATOR_FIVE  2.84054 0.1304

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_ONE does not Granger Cause Y_INDICATOR_FOUR  11  1.13915 0.3170

 Y_INDICATOR_FOUR does not Granger Cause X_INDICATOR_ONE  1.78878 0.2178

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_FIVE does not Granger Cause Y_INDICATOR_FOUR  11  1.05296 0.3348

 Y_INDICATOR_FOUR does not Granger Cause X_INDICATOR_FIVE  1.66015 0.2336

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:49

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_ONE does not Granger Cause Y_INDICATOR_FIVE  11  0.01158 0.9170

 Y_INDICATOR_FIVE does not Granger Cause X_INDICATOR_ONE  1.21015 0.3033
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Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:50

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_FIVE does not Granger Cause Y_INDICATOR_FIVE  11  0.00705 0.9351

 Y_INDICATOR_FIVE does not Granger Cause X_INDICATOR_FIVE  1.11729 0.3214

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:40

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_TWO does not Granger Cause Y_INDICATOR_ONE  11  0.47188 0.5115

 Y_INDICATOR_ONE does not Granger Cause X_INDICATOR_TWO  0.08881 0.7733

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:41

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_THREE does not Granger Cause Y_INDICATOR_ONE  11  0.03941 0.8476

 Y_INDICATOR_ONE does not Granger Cause X_INDICATOR_THREE  9.52447 0.0150

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:42

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_FOUR does not Granger Cause Y_INDICATOR_ONE  11  0.42870 0.5310

 Y_INDICATOR_ONE does not Granger Cause X_INDICATOR_FOUR  1.27314 0.2919

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:43

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_TWO does not Granger Cause Y_INDICATOR_TWO  11  6.11759 0.0385

 Y_INDICATOR_TWO does not Granger Cause X_INDICATOR_TWO  0.50231 0.4986
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Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:43

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_THREE does not Granger Cause Y_INDICATOR_TWO  11  1.34013 0.2804

 Y_INDICATOR_TWO does not Granger Cause X_INDICATOR_THREE  5.45647 0.0477

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/21/23   Time: 05:44

Sample: 2010 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X_INDICATOR_FOUR does not Granger Cause Y_INDICATOR_TWO  11  7.10147 0.0286

 Y_INDICATOR_TWO does not Granger Cause X_INDICATOR_FOUR  2.11542 0.1839

Dependent Variable: Y_INDICATOR_FIVE

Method: Least Squares

Date: 05/26/23   Time: 17:52

Sample: 2010 2021

Included observations: 12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X_INDICATOR_ONE 0.521277 0.801542 0.650342 0.5301

C 32.86702 15.60093 2.106735 0.0614

R-squared 0.040578     Mean dependent var 42.25000

Adjusted R-squared -0.055364     S.D. dependent var 20.01420

S.E. of regression 20.56077     Akaike info criterion 9.035659

Sum squared resid 4227.452     Schwarz criterion 9.116476

Log likelihood -52.21395     Hannan-Quinn criter. 9.005737

F-statistic 0.422945     Durbin-Watson stat 1.380205

Prob(F-statistic) 0.530128
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Dependent Variable: Y_INDICATOR_FIVE

Method: Least Squares

Date: 05/26/23   Time: 17:52

Sample: 2010 2021

Included observations: 12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X_INDICATOR_FIVE 0.395953 0.982778 0.402892 0.6955

C 36.54167 15.39075 2.374262 0.0390

R-squared 0.015973     Mean dependent var 42.25000

Adjusted R-squared -0.082430     S.D. dependent var 20.01420

S.E. of regression 20.82275     Akaike info criterion 9.060981

Sum squared resid 4335.869     Schwarz criterion 9.141799

Log likelihood -52.36589     Hannan-Quinn criter. 9.031060

F-statistic 0.162322     Durbin-Watson stat 1.315246

Prob(F-statistic) 0.695506

Dependent Variable: Y_INDICATOR_TWO

Method: Least Squares

Date: 05/26/23   Time: 17:54

Sample: 2010 2021

Included observations: 12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X_INDICATOR_TWO -0.068566 0.125327 -0.547101 0.5963

C 17.58949 12.54535 1.402073 0.1912

R-squared 0.029062     Mean dependent var 10.75000

Adjusted R-squared -0.068032     S.D. dependent var 3.519427

S.E. of regression 3.637173     Akaike info criterion 5.571302

Sum squared resid 132.2903     Schwarz criterion 5.652120

Log likelihood -31.42781     Hannan-Quinn criter. 5.541381

F-statistic 0.299319     Durbin-Watson stat 0.310044

Prob(F-statistic) 0.596306

Dependent Variable: Y_INDICATOR_TWO

Method: Least Squares

Date: 05/26/23   Time: 17:55

Sample: 2010 2021

Included observations: 12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X_INDICATOR_FOUR -0.144980 0.074429 -1.947900 0.0800

C 23.14582 6.428031 3.600764 0.0048

R-squared 0.275064     Mean dependent var 10.75000

Adjusted R-squared 0.202570     S.D. dependent var 3.519427

S.E. of regression 3.142810     Akaike info criterion 5.279124

Sum squared resid 98.77257     Schwarz criterion 5.359942

Log likelihood -29.67474     Hannan-Quinn criter. 5.249202

F-statistic 3.794315     Durbin-Watson stat 0.334635

Prob(F-statistic) 0.080026
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