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Summary

This study aims to test the relationship between return and risk, and to
determine if there is an effect of systemic risk on the securities of a sample of
companies listed on the Abu Dhabi Stock Exchange. 10 companies of different
sectors, as well as relying on the market index for the post-covidl9 period,
starting from January 2022 to May 2023, to determine if there is an impact of
the global financial crisis on the Abu Dhabi Stock Exchange, as well as the
market’s ability to compensate investors with a risk premium for their
investment in it, as The relationship was measured by the beta coefficient and

linear regression model.

Among the findings of the study is that there is a positive relationship
between returns and risks in some of the companies listed on the Abu Dhabi
Stock Exchange. Investors to compensate them for the amount of additional risk

they are exposed to and this is consistent with capital asset pricing models.

Keywords: return, risk, Abu Dhabi market, capital asset pricing model.
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d’un Nouveau Paradigme Dominant"« Revue Francaise de Gestion« Paris< n0
157« 2005.

95



cz\fgj\ dws®

3) andian Punithavathy« Vikas«< Security Analysis and Portfolio
Management« 2nd Edition<2001.
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Number 3—Summer 2004.

8) Frank K. Reilly and Keith C. Brown« Investment Analysis & Portfolio
Management« Tenth Edition«< South-Western« Cengage Learning« 2009-
2010.
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«2015.

10) Lina Zhang & Qian Li <Anders. Isaksson « Comparing CAPM and APT in
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11) Lisa Ensz« Joep Knijn« Greg Pope« and Aaron Smith« Understanding Risk
and Return< the CAPM:« and the Fama-French Three-Factor Model« Tuck
School of Business at Dartmouth.
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13) Michael G. McMillan« Jerald E. Pinto« Wendy L. Piriec Gerhard
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14) Michael G. McMillan« Jerald E. Pinto« Wendy L. Piriec Gerhard
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19) EUGENE F. FAMA and KENNETH R. FRENCH:« "Multifactor
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N° 1¢< March 1996.

20) Eugene F. Fama and Kenneth R. French« The Capital Asset Pricing
Model: Theory and Evidence« Journal of Economic Perspectives—\Volume
18¢« Number 3—Summer 2004.

21) Fama E.« French K.<" A Five Factor Asset Pricing Model"« Journal of
Financial Economics¢ Vol 116¢ N° 02¢ 2015.

22) Hayat Khan« Itbar Khan« and others« Capital asset pricing model (CAPM)
verses Fama and French three-factor model: An empirical comparison in
Pakistani equity market« International Journal of Advanced Scientific
Research¢« Volume 1¢Issue 9 <December 2016.

23) Majid Jawdat Jasim « Impact The Total Risk In Return On A ssets And
Return On Equity Application Study In Sample OF Private Al-Iraqi Banks ¢
Iragi Journal for Economic Sciences< année 17 « numéro 62 <2019

24) Prof. Dr. Bashar Ahmed AL. Iragi< Zahraa Abdel-Jabbar Majid« The
Capital Asset Pricing Model (CAPM) Theoretical Frameworks and
Empirical Evidence« Tikrit Journal of Administrative and Economic
Sciences« (31/12/2022); Vol. 18¢ No. 60« Part (1) <2022.
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Variables
introduites

Vanavles

Modals eéliminées

Méthode

1 ar_ste® introdul

re

a. Variable dépendante & 4s L3 Je sl

b. Toutes les variables demandées ont &t
introduites

Reécapitulatif des modeéles

Ermreur
standard de

Modale R R-deux R-deux ajusts rastimation
1 .020* 000 -.020- 0335302961
a. Prédictaurs : (Constanta), as-3_ st
ANOVA®
Somme des
Modéle carrés adl Carré moyen F Sig
1 Régression 000 1 .000 019 892°%
de Student 054 48 .g01
Total 054 49
a. Variable dépandante ©as L8 Sl sl
b. Prédictaurs : (Constanta), (>-3_ s
Coefficients”
Coefliciants
Coefficients non standardises standardises
Erreur
Modale 8 standard Béta t Sig
1 {Constanta) 016 .0os 2.047 046
o _m oas 729 020 138 892

a. Variable dépendante | as Ll J. sl

Gl b ) s Sl SPSS slsunly slasy 2133 ol

Varniables Varnables
Modéale introduites Sliminées Méthode
1 ot oe® Introduire

a. Variable dépandants | ksl ohu st

b. Toutes les variables demandées ont 414
introduites

Reécapitulatif des modéles

Emreur
standardg de
Modale R R-deux R-deux ajuste Festimation
1 .266* 071 080 0124190328
a. Prédicteurs : (Constanta), s s
ANOVA®
Somme des .
Mod&ie carmés dal Carmrré moyen F Sig
1 Régression 001 1 001 6.755 011°®
de Student 014 89 _ooo
Total 015 S0
a. Variable dépendante | ksl s ot
b. Prédicteurs : (Constanta), s s
Coefficients®

Coeflicients non standardisés

Coefficients
standardisés

Erreur
Modate B standard Béta 1 Sig
1 (Constants) 010 002 5.422 .000
e 582 224 266 2599 011

a. Variable dépendants | el ole sl
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Modale introduites glimindes Mathode
1 waa-t_sie® . Introduire

a Wariable dépandante | faasls sadial af .o 6l

b. Toutes les variables demandéeas ont &t
introduites.

Récapitulatif des modéles

Erraur
standard de
Modele R R-deux R-deux ajustd lastimation
1 2 053 044 01654990930
a. Prédicteurs | (Constamba), (a3 si
ANOVA™
Somme des
Mo &l e carrgs didl Carre moyen F Sig.
1 Régrassion ooz 1 ooz 5841 o T
de Student o2e 104 .00
Total 030 105

a. Wariable dépandants | Sl sl 4.5 6l
b. Prédictaurs : (Constanta), a0 st

Coefficients”

CoefMcients

Coeflicients non standardisées standardisés
Emaur
Modale =) stanmdard Béta t Sig.
1 (Constanta) Joos -0o2 1932 D56
ol sie 593 -245 231 2417 o117

a. Wariable dépandante | feasls sedidl of . ol

el Bl 3580 SlLbal SPSS plasanl Slaxy1 12 11543 g

Variables Variables
Modéle introduites Sliminées Méthode
1 st mae® . Introduire

a. Variable dépendante | (sl k) 45 .- sl

b. Toutes les variables demandées ont £1&
introduites.

Reécapitulatif des modeéles

Erreur
standard de
Modélse R R-deux R-deux ajusté I'estimation
1 130* 017 004 0226737481
a. Prédicteurs - (Constanta), (s> _ ot
ANOVAT
Somme des
Modéls carmres dai Carre moyen F Sig
1 Régression 001 1 001 1.334 .252°%
de Student 040 77 001
Total .040 78
a.Variable dépendante - dsal kgl 4< - s
b. Prédicteurs - (Constanta), ss st
Coefficients™
Coefficients
Coefficients non standardisés standardises
Ermreur
Modéle B8 standard B8&ta t Sig
1 (Constante) 013 004 3.221 002
e Bie 457 .396 130 1.155 .252

a. Variable dépendanta | Ml k) 45 - als
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Modale introduites 4liminées Méthode
1 Bl sae® s Introduire

a. Variable dépendante - pdad_ e 4 .o ol

b._Toutes les variables demandées ont &é1&
Introduites

Reécapitulatif des modeéles

Erreur
standard de
Modale R R-deux R-deux ajusté 'estimation
1 041* 002 -.012- 0304250171
a. Prédicteurs - (Constanta), o> 3t
ANOVA®
Somme des
Modale carrés adl Carré moyen F Sig
1 Regression o000 1 o000 124 726°
de Student 069 75 001
Total 070 76
a. Variable dépendante | sl _caed 4% .o ole
b. Prédicteurs - (Constanta), -4 ol
Coefficients™
Coefficients
Coefliciants non standardisés standardisés
Erreur
Modale B standard Béta t Sig
1 (Constante) 024 005 4,532 .000
G sl 197 559 041 352 726

a. Variable dépendante - sdad cae) 4< - sl

s issast 35720 ollal SPSS plialy  SlaxYy) Qe 173 slal

Variables Variables
Modale introduites eliminées Méthode
1 a>_ol® . Introduire

3. Variable dépendante - <YWl Jusa. A< 5 s

b. Toutes les variables demandées ont &te
introduites.

Reécapitulatif des modéles

Erreur
standard de
Modéaile R R-deux R-deux ajuste restimation
1 .228* 052 -0a1 0303841998
a. Prédicteurs : (Constanta), as-3_ s
ANOVA®
Somme des
Modaile cames adl Carre moyen F Sig
1 Régression 004 1 .004 4566 .036%
de Student 077 83 .001
Total 081 84

a. Variable dépendants - Yol _Jusi. 4< .o sk
b. Prédictaurs | (Constanta), (s> =

Coefficients®
Coeflicients
Coefficients non standardisés standardisés
Erreur
Modéle B8 standard Béta t Sig
1 {Constanta) 016 005 3.268 -.002
B 980 459 228 2137 036

a. Variable dépendante | «Wiw il Juga. 4S oo sie
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Varnables Variables
Modéle introduites eliminées Méthode
1 a>-_ol® . introduire

a Variable dépendante ~ 4 adl cusl ol A< .o Sl

b. Toutes les variables demandées ont &te
introduites.

Reécapitulatif des modéles

Ermreur
standard de
Mod&le R R-deux R-deux ajusié restimation
1 107* 012 -.001- 0320874124
a. Préadicteurs : (Constante), (-3 s
ANOVA®
Somme des
Modele carrés adl Carré moyen F Sig
1 Régression 001 1 001 896 .347°
_ de Student 079 77 .001
Total 080 78
a. Variable dépendante | 4 ,edl sl M 45 o ol
b. Prédicteurs  (Constanta), (-3 st
Coefficients®
Coefficients
Coefliciants non standardisés standardisés
Erreur
Modaile B standard Béta t Sig
1 _(Constants) o1 005 . 3574 001
- mie 555 586 107 947 347

a. Variable dépendante | sl sl oM 4< .- sl

B abgh Lol a5s Sllal SPSS sl sla-y1 L2 19,3 gl

Vanables Variables
Modéals introduites Sliminées Méthode
1 Go-l_® 2 Iintroduire

a. Variable dépendante ©
R dide P adeyd A% o Bl

b. Toutes les variables demandées ont é1&
introduites.

Reécapitulatif des modéles

Emreur
standard de
Modéle R R-deux R-deux ajuste Festimation
1 074> .005 -.010- 0437885365
a. Prédicteurs - (Constania), ss>-_a
ANOVA®
Somme des
Modéle carmés dal Carmré moyan F Sig
1 Régression 001 1 001 361 550%
de Student 127 66 002
Total 127 67
a. Variable dépendante | WSl auhd  adgd 4 o sl
b. Prédicteurs - (Constante), ss>-¥_ sl
Coefficients”
Ceefficients
Coeflicients non standardisés standardisés
Erreur
Modéle B standard Béta 1 Sig
1 (Constanta) .025 .oos 3.036 003
SN Bl 464 773 074 601 550

3. Variable dépendants | SMSE cubh i ahgd a< o sl
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Varnables Variables
Modéle introduites eliminées Methode
1 G ot ® Iintroduire

a. Variable dépendante - JusstS 4 4 o sie

b. Toutes les variables demandees ont &t
introduites

Récapitulatif des modéles

Ermreur
standard de

Modale R R-deux R-deux ajustée Festimation
1 .o21* 000 -010- 0176770059
a. Prédicteurs : (Constanta), as3_ s
ANOVA?
Somme des
Modéale caTES ddal Came moyen F Sig
1 Régression 000 1 000 042 838"
de Studen 031 99 000
Total 031 100
a. Variable dépendante | Jusets 4 A< - s
b. Prédicteurs - (Constanta), (ss>3_si=
Coefficients”
Coefficients
Coefficients non standardisés standardis€s
Erraur
Modale B8 standard Béta t Sig
1 (Constante) 009 003 3.351 .001
e 062 301 021 205 .838

a. Variable dépendante | Juwls 4l &S oo st

L“g]@j Olpb a{r;J olleal SPSS ga\.b';:.wlg L“;L«D}“ J:l; 21 pjj Godad!

Variables Variables
Modéle introduites Eliminées Methode
1 a2 Introduire

a. Variable dépendants | o sl ahl 4< o ste

b. Toutes les variables demandées ont été
introduites.

Récapitulatif des modeéles

Erraur

standard de

Modéle R R-deux R-deux ajusté I'estimation
1 156* 024 013 0188164405
a. Prédicteurs _ (Constante), (- ol
ANOVA®
Somme des
Modéle carrés dal Carmré moyen F Sig
1 Régression 001 1 001 2181 143°
de Student 031 87 000
Total .032 88
3. Variable dépendante @ ol okl a< o st
b. Prédicteurs - (Constante), s> s
Coefficients®
Coefficients
Coefficients non standardisés standardisés
Erreur -
Modéle B standarda BSéta 1 Sig
1 (Constante) 013 003 4195 .000
do Bla -.502- 340 - 156 -1.477- 143

3. Variable dépendante | skl bl < o st



