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 : ملخص

تهضف هظه الضعاؾت ئلى كُاؽ أزغ حغحراث ؾعغ صغف الضًىاع الجؼائغي على الىاعصاث     

ت زلاٌ الفترة مً  . للُاؽ الأزغ اؾخسضم همىطج الاهدضاع الظاحي طو 2018ئلى  1990الجؼائغٍ

زلصذ الضعاؾت ئلى وحىص علاكت ؾلبُت بحن ؾعغ الصغف  الضًىاع   ARDLالإبؼاء المىػع

ت في الأحل اللصحرالجؼائغي والىاعص ل فالعلاكت بحن ؾعغ الصغف اث الجؼائغٍ ، أما الأحل الؼىٍ

، وأوصذ الضعاؾت بظغوعة حشجُع المإؾؿاث الصغحرة والمخىؾؼت، والاهخمام والىاعصاث ئًجابُت

 . باللؼاع الفلاحي لخسفُع كُمت الىاعصاث

 .، الجؼائغالإبؼاء المىػع ؾعغ الصغف ، واعصاث، صًىاع حؼائغي، اهدضاع طاحي طو  :يةولمات مفحاح

 JEL : F31 , F1 ,C01 اتثصييف

Abstract:  

      This study aims to measure the effect of the Algerian dinar exchange rate 

changes on Algerian imports during the period from 1990 to 2018. The measure 

of effect was carried out using the Auto regressive Distributed Lag Model 
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(ARDL), The study Concluded that there is a negative relationship between the 

exchange rate of the Algerian dinar and Algerian imports in the short term, as for 

the long term, the relationship between the exchange rate and imports is positive. 

The study recommended the necessity of encouraging small and medium 

enterprises and paying attention to the agricultural sector to reduce the value of 

imports. 

Keywords: Exchange rate; imports; Algerian dinar; keywords; Auto regressive 

Distribution Lag; Algeria. 

Jel Classification Codes: F31 , F1 ,C01 

 ملدمة .1

جلىم عملُت الخجاعة الخاعحُت بحن مسخلف الضوٌ على جباصٌ للؿلع والخضماث بحن الملُمحن و     

غحر الملُمحن، فالؼلب الملُمحن على المىخجاث الأحىبُت ٌعني الؼلب الضازلي على الؿلع 

ىعة أو غحر المىـالأحىبُت)الىاعصاث(. أن هظا الؼلب المخباصٌ لا ًترجب عىه فلؽ اهخلاٌ لؿلع 

بحن مسخلف الضوٌ بل أًظا هى ٌعىـ ػلب المخباصٌ على عملاث البلضان المصضعة أو المىـىعة 

  .المؿخىعصة

إصي لاهسفاض كُمت       اصة الىاعصاث، وٍ ئن ػلب الملُمحن على الؿلع الأحىبُت ٌعمل على ػٍ

اصة الؼلب المدلي على العملاث الأحىبُت، فالؼلب على الؿلع ؾىاء وان  العملت المدلُت هدُجت ػٍ

ػلب أحىبي أو مدلي ًإزغ على أؾعاع الصغف، هما أن ؾعغ الصغف ًإزغ على الؼلب على  

خه وفم أؾعاع مدضصة فان  الؿلع، باعخباع أن عملُاث البُع والشغاء لمسخلف الؿلع ًخم حؿىٍ

ها على الؼلب على حغحراث في أؾعاع الصغف مً شأنها أن جأزحر على مؿخىي الأؾعاع، لخإزغ بضوع 

الؿلع المدلُت والأحىبُت، وحشحر ملاعبت المغوهاث الخغحت أن عملُت الخسفُع في ؾعغ الصغف 

مً شأنها أن جإطي لخأزحر على ول مً الصاصعاث والىاعصاث وبالخالي جدؿً المحزان الخجاعي وطلً 

اع لها جأزحرها في ؿل جدلم شغوغ معُىت، فخغحراث ؾعغ الصغف ؾىي هدى الاهسفاض أو الاعجف

 .على كُمت الىاعصاث

 إشكالية الدزاطة:    1.1

عغف ؾعغ صغف الضًىاع الجؼائغي عضة حغحراث هدُجت للخدىلاث التي عغفها الاكخصاص      

الجؼائغي فخدىٌ مً عبؽ بعملت واخضة ئلى عبؽ بؿلت مً العملاث لخبضأ عملُاث الخسفُع 

م المضاع، وهظا ما  لخغحراث في ؾعغ الصغف الضًىاع  يأصللضًىاع الجؼائغي وصىلا ئلى هـام الخعىٍ
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الخغحراث التي عغفها ؾعغ الصغف حؿخضعي طغوعة الىكىف على أزغ هظه الخغحراث الجؼائغي، ئن 

ت، مً هظا المىؼلم جدبلىع الإشيالُت الغئِؿُت الخالُت  :على الىاعصاث الجؼائغٍ

 على الوازدات الجصائسي الدًىاز الجصائسي صسف ما أثس جغيرات طعس 

 ؟2018إلى 1990خلال الفترة مً 

 :الدزاطةفسضيات    2.1  

ضًىاع الجؼائغي ًإصي لاهسفاض كُمت الىاعصاث لل الفعلي الخلُليئن اهسفاض ؾعغ الصغف -

ت في الأحل اللصحر؛   الجؼائغٍ

في الأحل  والىاعصاثللضًىاع الجؼائغي  الفعلي الخلُليهىان علاكت ؾلبُت بحن ؾعغ الصغف  -

ل  .الؼىٍ

  أهداف الدزاطة:   3.1

 :ًليمً زلاٌ هظه الضعاؾت ٌؿعى لخدلُم حملت مً الأهضاف مً بُنها ما 

 ره على الىاعصاث؛حالخعغٍف بؿعغ الصغف وصعاؾت جأز    -

ت  و   الجؼائغي الفعلي الخلُلي للضًىاع  ئؿهاع ػبُعت العلاكت بحن ؾعغ صغف    - الىاعصاث الجؼائغٍ

ل  .في الأحلحن اللصحر والؼىٍ

  أهمية الدزاطة:    4.1

ً ؾعغ الصغف والىاعصاث،  حؿخمض هظه الضعاؾت أهمُتها هـغا لؼبُعت الخأزحر المخباصٌ بحن المخغحرً

ت المعاملاث الخاعحُت  هما ٌعخبر هظان المخغحران مً المخغحراث المهمت فؿعغ الصغف أصاة لدؿىٍ

عاث( وهي حعىـ كىة العملت، هما أن الىاعصاث حشيل حؼء مً المحزان الخجاعي)محزان المضفى 

 .وجلِـ الؼلب الضازلي على الؿلع الأحىبُت، وبالخالي صعحت الخاحت للعالم الخاعجي

  مىهج الدزاطة:   5.1

لعغض الإخاػت كاصع الإميان بالمىطىع جم اعخماص ول مً المىهج الىصفي الخدلُلي والمىهج 

الىاعصاث لؿعغ الصغف و جدلُل جغهُبت  عمل الأوٌ لمعالجت الجاهب الىـغي اللُاس ي، فأؾخ

ً، أما المىهج الثاوي فأؾخسضم للُاؽ أزغ حغحراث  ت بحن المخغحرً ت وئؿهاع العلاكت الىـغٍ الجؼائغٍ

ت، وجم الاؾخعاهت بىمىطج الاهدضاع الظاحي طو الإبؼاء  ؾعغ الصغف على الىاعصاث الجؼائغٍ

 .  Eviews 12، وجم اؾخسضام بغهامج  (ARDL)المىػع
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  الدزاطات الظابلة 2

ذ، صعاؾت  1.2 ، بعىىان ازخباع أزغ جسفُع ؾعغ صغف الضًىاع الجؼائغي  (2017)علاٌ و ؾىٍ

، هضفذ هظه الضعاؾت لازخباع أزغ 2015ئلى  1986على حجم الىاعصاث زلاٌ الفترة 

جسفُع ؾعغ الصغف الضًىاع الجؼائغي على حجم الىاعصاث، وطلً زلاٌ فترة امخضث 

ه الؿلاؾل الؼمى2015ُئلى ؾىت 1986مً ؾىت  ت وأؾخسضم ، وجم صعاؾت اؾخلغاعٍ

لت أهجل غغاهجغ، بالإطافت ئلى ازخباع الؿببُت، وجىصلذ  -ازخباع الخيامل المشترن بؼغٍ

لت الأحل بحن ؾعغ الصغف وبحن الىاعصاث في  الضعاؾت لىحىص علاكت عىؿُت ػىٍ

ت الاكخصاصًت  .الجؼائغ، وهى ما ًخىافم مع الىـغٍ

، بعىىان أزغ مغوهت ؾعغ الصغف على الصاصعاث   (2019العظاعي، )العالي و مدمض صعاؾت   2.2

، هضفذ الضعاؾت لخدضًض أزغ مغوهت ؾعغ 2016-1991والىاعصاث الإحمالُت في العغاق للمضة 

الصغف على ول مً الصاصعاث والىاعصاث الإحمالُت، امخضصث فترة الضعاؾت مً ؾىت 

لت المغبعا2016ئلى ؾىت 1991 ث الصغغي العاصًت لخلضًغ المعاملاث ، اؾخسضمذ ػغٍ

وأؾخسضم ول مً ؾعغ الصغف الغؾمي والمىاػي، وجىصلذ الضعاؾت ئلى أن علاكت مخغحر 

ؾعغ الصغف الغؾمي مع الىاعصاث الإحمالُت علاكت ؾلبُت، أما ؾعغ الصغف المىاػي فياهذ 

الؿلؼاث علاكخه بالىاعصاث مىحبت، وزلصذ الضعاؾت لجملت مً الخىصُاث منها ئجباع 

ل مضزغاث العغاكُحن بالضولاع  الىلضًت في العغاق لىـام صغف مغن مضاع، العمل على جدىٍ

 .ئلى عملتهم الىػىُت

بعىىان ازاع اججاهاث وجؼاًغ ؾعغ الصغف على الىاعصاث  (Okwuchukwu, 2015) :  صعاؾت 3.2

ا: الأزاع المترجبت على ؾُاؾت  الاكخصاص الىلي، هضفذ هظه الضعاؾت لمعغفت جأزحراث في هُجحرً

ا، وطلً زلاٌ الفترة مً ؾىت  ئلى 1971جدغواث ؾعغ الصغف وجللبه على الىاعصاث في هُجحرً

، ولغغض صعاؾت الخأزحراث أؾخسضم ازخباع الخيامل المشترن لضعاؾت العلاكت 2011ؾىت 

لت الأحل وهمىطج جصخُذ الخؼأ لضعاؾت العلاكت كصحر  ة الأحل، وجم صعاؾت الؿببُت، ػىٍ

ل  وجىصلذ الضعاؾت لىحىص أزغ ئًجابي لخدغواث ؾعغ الصغف على الىاعصاث في الأحل الؼىٍ

ع الاكخصاص، والاهخمام  أصي لاهسفاض في كُمت الىاعصاث، وأوصذ الضعاؾت بظغوعة جىىَ

باللؼاع الخاص ، المإؾؿاث الصغحرة والمخىؾؼت لإًجاص بضًل جىافس ي للمىخجاث 

 .لمؿخىعصةا
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، بعىىان أزغ جللباث أؾعاع الصغف على الىاعصاث والصاصعاث، هضفذ  (John, 2018) صعاؾت 4.2

هظه الضعاؾت للُاؽ أزغ جللباث أؾعاع الصغف على الىاعصاث والصاصعاث، وازخصذ 

امل المشترن ، أؾخسضم ازخباع الخي2015ئلى  1980الضعاؾت بىُيُا وطلً زلاٌ الفترة 

لت الأحل، وأؾخسضم همىطج جصخُذ الخؼأ لخدضًض العلاكت كصحرة  لضعاؾت العلاكت الؼىٍ

الأحل، وأؿهغث الىخائج أن جللب ؾعغ الصغف الخلُلي ًإزغ بشيل هبحر على الىاعصاث 

والصاصعاث، وكض أؿهغ الىمىطج أن جأزحر ؾعغ الصغف الخلُلي على الىاعصاث هى جأزحر ؾلبي 

غ باليؿبت لىمىطج الصاصعاث، وجىصلذ الضعاؾت ئلى أهه لخدؿحن الخجاعة ًجب وهفـ الأم

 جؼبُم ؾُاؾاث اكخصاصًت ولُت تهضف للخفاؾ على اؾخلغاع ؾعغ الصغف الخلُلي.

 الإطاز الىظسي للدزاطة 3

 طعس الصسف: 1.3

: ٌعغف ؾعغ الصغف بأهه عباعة عً ؾعغ وخضة عملت جعسيف طعس الصسف  1.1.3

وػىُت لضولت ما ملىما بىخضاث مً العملت أو العملاث الأحىبُت، أو ؾعغ وخضة عملت أحىبُت 

فه بأهه عضص الىخضاث مً العملت الأحىبُت  ملىما بىخضاث مً العملت الىػىُت. هما ًمىً حعغٍ

ضص الىخضاث مً العملت المدلُت التي حعاصٌ التي حعاصٌ وخضة واخضة مً العملت المدلُت أو ع

 .(88، صفدت 2011)الؿاعضي و خماص عبض، وخضة واخضة مً العملت الأحىبُت 

 ًخسظ ؾعغ الصغف عضص مً الأشياٌ على الىدى الخالي: أشكال طعس الصسف :   2.1.3

  :ٌعغف ؾعغ الصغف الاؾمي الثىائي بأهه ؾعغ عملت  طعس الصسف الاطمي

إصي الخعاصٌ بحن عىصغي العغض والؼلب في  أحىبُت بضلالت وخضاث عملت مدلُت، وٍ

أؾىاق الصغف الأحىبي ئلى وطع أؾعاع صغف اؾمُت ًخم على أؾاؾها جباصٌ 

 .(120، صفدت 2010)مىس ى،  العملاث

  ؾعغ الصغف الخلُلي ًلِـ الؿعغ اليؿبي للؿلع المدلُت  الصسف الحليلي:طعس

،   (HUA, 2011, p. 14)باليؿبت للأحىبُت، وهى مإشغ لللضعة الخىافؿُت الضولُت للبلض 

 :(Ossa, 1999, p. 44) ًدؿب ؾعغ الصغف الخلُلي بالعلاكت الخالُت

er=  
  

 
 

e ؾعغ الصغف الإؾمي:P ،الغكم اللُاس ي للأؾعاع الأحىبُت *P الغكم اللُاس ي للأؾعاع

 المدلُت.
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 :ؾعغ الصغف الفعلي ًلِـ مخىؾؽ الخغحر في ؾعغ صغف عملت  طعس الصسف الفعلي

اصة أو  ىضح الخغُحر في هظا المإشغ ػٍ ما باليؿبت لعضة عملاث أزغي في فترة ػمىُت ما، وٍ

، 2016)عبض المجُض،  اهسفاض كُمت العملت المدلُت ملابل مجمىعت العملاث الأزغي 

 . (25صفدت 

  هى الؿعغ الظي ًمثل جىاػن مؿخضًم لمحزان المضفىعاث عىضما  الصسف الحواشوي : طعس

 .(120، صفدت 2010)مىس ى، ًيىن الاكخصاص ًىمى بمعضٌ ػبُعي  

جدشيل واعصاث الؿلع في الجؼائغ مً العضًض مً العىاصغ  ثسهيبة الوازدات في الجصائس:  2.3

والؼاكت، المىاص الأولُت، المىاص هصف المصىعت وغحرها مً المىخجاث، والشيل الخالي ًبحن هُيل 

 الىاعصاث في الجؼائغ.

 ثسهيبة الوازدات الجصائسية :01الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1،9على اليشغاث الإخصائُت الثلازُت لبىً الجؼائغ، عكم بالاعخماصمً ئعضاص الباخثحن  المصدز:

 على الخىالي 2019، 2014،  2007،2009لؿىىاث  25،37،46،

ت بأهثر مً عبع     جدخل الخجهحزاث الصىاعُت المغجبت الأوٌ في جغهُبت الىاعصاث الجؼائغٍ

ت زلاٌ الفترة  ، بعضها جأحي ول مً المىاص هصف المصىعت 2018ئلى 2003الىاعصاث الجؼائغٍ

ت ، أما المىاص الأولُت والخجهحزاث الفلاخُت فخدخلان المغجبت الأزحرة في جغهُبالاؾتهلاهُتوالمىاص 

ت مً الؿلع  .(2019-2014-2009-2007)بىً الجؼائغ،  الىاعصاث الجؼائغٍ

 

 

ت   جغهُبت الىاعصاث الجؼائغٍ

 المىاص الأولُت المىاص الغظائُت  الؼاكت

المىاص هصف 

 مصىعت

 الخجهحزاث الصىاعُت الخجهحزاث الفلاخُت
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 العلاكة الىظسية بين طعس الصسف والوازدات:   3.3

ئن جسفُع كُمت العملت ًدؿً المحزان الخجاعي خؿب ملاعبت المغوهت، ئطا جدلم شغغ       

 ماعشاٌ لحرهغ أي أن مجمىع المغوهت لؼلب على الصاصعاث والىاعصاث أهبر مً الىاخض

(Emmanuel, 2002, pp. 47-48)   خضهىع محزان ض أؾعاع الىاعصاث وٍ ، ففي المضي اللصحر جؼٍ

ض الصاصعاث  ل جغجفع مغوهت الصاصعاث والىاعصاث، فجزً الخجاعي، ولىً على المضي الؼىٍ

وجىسفع الىاعصاث بؿبب اهسفاض الؼلب علُه بؿبب اعجفاع أؾعاع هدُجت عملُت الخسفُع 

، لأهه بفعل عملُت جسفُع كُمت العملت  (Chukwuma, 2009, p. 128)( J)فغطُت مىدنى 

جخغحر الأؾعاع اليؿبُت فخىسفع أؾعاع الصاصعاث ملىمت بالعملت المدلُت في خحن جغجفع أؾعاع 

لل الؼلب  ض الؼلب الخاعجي على الصاصعاث وٍ الىاعصاث ملىمت بالعملت الأحىبُت ومً جم ًؼٍ

اصة في (18، صفدت 2018)علُاء،  الضازلي على الىاعصاث . ًالغحىع لمىهج الاؾدُعاب فان الؼٍ

اصة  الضزل بؿبب جدؿً محزان المضفىعاث)الظي ًيخج عً جسفُع كُمت العملت ( ًإصي ئلى ػٍ

 .(Tony, Lorah, & Zhanje, 2015, p. 14) الىاعصاث

جإزغ الخغحراث في ؾعغ الصغف على الىاعصاث، فبفعل عملُت الخسفُع جغجفع أؾعاع 

الىاعصاث وبالخالي ًلل الؼلب الضازلي عليها خؿب ملاعبت المغوهاث، أما ملاعبت الاؾدُعاب فان 

اص الضزل الأمغ الظي ٌؿاهم في  الخأزحر الإًجابي لعملُت الخسفُع على المحزان المضفىعاث ًإصي لؼٍ

اص  ة الىاعصاث.ػٍ

 كياض أثس طعس الصسف الدًىاز الجصائسي على الوازدات الجصائسية  4

أعخمض في هظه الضعاؾت على المخغحراث  جعسيف بمحغيرات الدزاطة ومصادز البياهات:    1.4

الفعلي المؿخللت ؾعغ الصغف والىاجج الضازلي الإحمالي، خُث أعخمض على ؾعغ الصغف 

عغف ؾعغ الصغف الفعلي الخلُلي على أهه مخىؾؽ لأؾعاع صغف للضًىاع الجؼائغي  الخلُلي وَ

ؿخسضم للُاؽ مضي حغحر اللىة الشغائُت لعملت  حن ، وَ خلُلُت زىائُت بحن صولت وشغوائها الخجاعٍ

حن ، هما أؾخسضم (17، صفدت 2017)الغالبي،  معُىت عبر الؼمً ملاعهت مع الشغواء الخجاعٍ

الىاجج الضازلي الإحمالي الظي ٌعخبر مخغحر هام ًإزغ على الىاعصاث فهى ًخظمً عىاصغ جإزغ على 

غمؼ  ت ، وٍ الىاعصاث والاؾتهلان ،الإهفاق الخيىمي وغحرها، أما المخغحر الخابع فهى الىاعصاث الجؼائغٍ

باليؿبت للىاجج الضازلي  (PIB) وبالغمؼ (TCER)  بالغمؼ الفعلي الخلُليليل مً ؾعغ الصغف 

ت فحرمؼ لها ب وهى ًمثل مجمىع الؿلع التي  (M) الإحمالي، أما المخغحر الخابع الىاعصاث الجؼائغٍ

ت زلاٌ فترة  حؿخىعص مً الخاعج، وؾِخم صعاؾت جأزحر جللباث ؾعغ الصغف على الىاعصاث الجؼائغٍ
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بالضعاؾت باليؿبت للخؿاب ؾعغ  ، وجم الخصىٌ على البُاهاث المخعللت2018ئلى  1990مً 

مً صىضوق الىلض الضولي.  باليؿبت لبُاهاث الىاجج الضازلي الإحمالي   الفعلي الخلُليالصغف 

ت فخم  ىاعصاثفخم الخصىٌ عليها مً مىكع البىً الضولي، أما البُاهاث الخاصت بال الجؼائغٍ

قي الؿىىاث مً بىً ، أما با1991و1990حمعها مً صىضوق الىلض الضولي باليؿبت لؿىت 

  :الجؼائغ، ومىه ًمىً صُاغت الىمىطج على الىدى الخالي
M=f (TCER, PIB) 

 :   ARDL (Auto- Regressive Distributed Lag Models) الحعسيف بمىهجية هموذج    2.4

 في هظه الضعاؾت أؾخسضم همىطج الاهدضاع الظاحي طو الإبؼاء المىػع،  والظي ٌعغف بىمىطج   

ARDL، ػىع هظا الىمىطج مً ػغف Pesaran (1997)Pesaran and Smith (1998) و 

Pesaran and Al (2001) ، ًىفغ همىطج الاهدضاع الظاحي طو الإبؼاء المىػع العضًض مً المؼاًا

ل الأحل في وكذ واخض  ,Abdulbaset, Sulikova)  فهى ًمىً مً صعاؾت العلاكت كصحرة والؼىٍ

Gazda , & Horvath, 2013, p. 62) هما ًمىً جؼبُم هظا الىمىطج ئطا واهذ المخغحراث ،

ٌ  I(0)الأؾاؾُت مؿخلغة عىض المؿخىي  ج بُنهما I(1)أو مؿخلغة عىض الفاعق الأو  & Emeka) أو مؼٍ

Kelvin Uko, 2016)ؿخضعي اؾخسضام هظا الىمىطج  :المغوع بالخؼىاث الخالُت ، وَ

 لأن هظا ًبؼل المىهجُت؛ الخأهض مً أن مخغحراث الضعاؾت لِؿذ مخياملت مً الغجبت الثاهُت -

 ؛(Unrestricted ECM)صُاغت همىطج جصخُذ زؼأ غحر ملُض -

 جدضًض فترة الخباػإ المىاؾب للىمىطج ؛ -

 الخأهض مً أن أزؼاء الىمىطج مؿخللت طاجُا؛ -

 ؛(87، صفدت 2018)خمضلله، الخأهض مً أن الىمىطج مؿخلغ صًىامُىُا   -

لت الأحل بحن مخغحراث  (Bounds test) جىفُظ ازخباع الخضوص - لمعغفت وحىص علاكت ػىٍ

لت الأحل، فظلا عً فصل  الضعاؾت، ئطا واهذ الىدُجت اًجابُت ًخم جلضًغ العلاكت ػىٍ

 جصخُذ الخؼأ غحر الملُض؛ همىطج

ًخم اؾخعماٌ هخائج الىمىطج الملضع للُاؽ خغهُت جأزحراث العلاكت كصحرة الأحل، والعلاكت  -

لت الأحل بحن مخغحراث الضعاؾت غ،  الخىاػهُت ػىٍ  .(252، صفدت 2015-2014)ػكغٍ

ًخم ازخباع  (ARDL) هسؼىة أولى في جؼبُم همىطج اخحباز اطحلسازية الظلاطل الصمىية: 3.4

ت  Dicky)الؿلاؾل الؼمىُت، وجم اؾخسضام ول مً ازخباع صًيي فلىلغ المؼىع  اؾخلغاعٍ
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Fuller Augmente) وازخباع فُلُب بغون(Phillip-Perron Test)  وهخائج المخدصل ،

 : عليها جـهغ فالجضوٌ الخالي

 

 اخحباز اطحلسازية الظلاطل الصمىية :01جدول 

دزجة  الظلظلة

 الحكامل

اخحباز دًكي فولس  الىموذج

 (ADFالموطع)

 Phillip-Perronاخحباز

عىد الفسق  عىد المظحوى  

 الأول 

عىد 

 المظحوى 

عىد الفسق 

 الأول 

Tc Tc Tc Tc 

M I(1) None 1.5861 -3.4042*** 1.0871 -3.3503*** 

Trend 

In 
-4.7049 -3.7248** -1.9127 -3.6836** 

Inter -3.5622 -3.8350*** -.03216 -3.7986*** 

TCER I(0) None 2.6910*** - -2.4974** - 

Inter -9.2547*** - -8.3040*** - 

Trend 

In 
-3.6342** - -5.5527*** - 

PIB I(1) None 0.7704 -4.6066*** 0.7185 -4.6066*** 

Trend 

In 
-2.0472 -4.7260*** -2.1519 -4.7261*** 

Inter -0.5156 -4.8363*** -0.5465 -4.8363*** 

 Eviews 12على مسغحاث مً ئعضاص الباخثحن بىاء المصدز:

ت عىض مؿخىي  ***  (Mackinnon1996) % خؿب اللُم الجضولُت 1معىىٍ

ت عىض مؿخىي  **  (Mackinnon1996) للُم الجضولُت % خؿبا5معىىٍ

ت عىض مؿخىي   *  (Mackinnon1996) %  خؿب اللُم الجضولُت10معىىٍ

ت الؿلاؾل الؼمىُت أن ول مً مخغحر الىاعصاث والىاجج الضازلي    جـهغ هخائج ازخباع اؾخلغاعٍ

أما مخغحر ؾعغ ، (I(1))الإحمالي مؿخلغة عىض الفاعق الأوٌ ومىه مخياملت مً الضعحت الأولى

ما ٌعني عضم وحىص ؾلؿلت ػمىُت مخياملت علي الخلُلي فهى مؿخلغ عىض المؿخىي ، الصغف الف

 .لضي ًخم مىاصلت عملُت الخلضًغ (I(2)) مً الضعحت الثاهُت
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جم صُاغت همىطج جصخُذ الخؼأ غحر الملُض وهخائج جلضًغه  اخحياز فترة الإبطاء المثلى:    4.4

، والشيل الخالي   Akaika ((، لخدضًض فتراث الإبؼاء المثلى جم الاعخماص على معُاع01)الملخم )

 :ًـهغ الىخائج المخدصل عليها

 

 ARDL ثحدًد فترات الإبطاء المثلى لىموذج :02شكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 12 مسغحاث المصدز:

( للىاعصاث 3، صعحت جأزحر ) ARDL(3,1,2)ًـهغ مً الشيل أن فتراث الإبؼاء المثلى لىمىطج هي  

 . ( لىاجج الضازلي الإحمالي2، صعحت جأزحر )الفعلي الخلُلي (  لؿعغ الصغف1،صعحت جأزحر )

 مً أحل ازخباع صلاخُت الىمىطج جم الاعخماص على ازخباع اخحباز صلاحية الىموذج:  5.4

(Serial Correlation Lm Test Breusch-Godfrey)  لازخباع وحىص أو عضم وحىص مشيلت

الظاحي أن كُمت الخؼأ العشىائي في ئخضي  الاعجباغالظاحي ، وحعني عضم وحىص مشيلت  الاعجباغ

الفتراث الؼمىُت جيىن مؿخللت عً كُمخه في فترة ػمىُت أزغي، خُث في صعاؾت الؿلاؾل الؼمىُت 

، 2019)باصن و أعمغ،  فان ما ًدضر للمشاهضة الأولى لا ًخأزغ بما ًدضر للمشاهضة الثاهُت

-Breusch) وحىص أو عضم وحىص مشيلت زباث الخباًً جم اعخماص ازخباع زخباع لا ،  (493صفدت 

Paqan-Godfrey Test)ازخباع ،(Jarque-Bera)  لمعغفت ئطا واهذ الأزؼاء جخىػع جىػَعا

(  :( على الخىالي03( و الشيل)04(، الجضوٌ )03ػبُعُا. وهخائج الازخباعاث جـهغ في الجضوٌ
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 الراجي الازثباط اخحبازهحائج  :02جدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation Lm Test 

F-statistic                1.9357 Prob                              0.1787 

Obs* R-squared   5.3338 Prob .Chi-Square    0.0695 

  Eviews12 على مسغحاث مً ئعضاص الباخثحن بىاء المصدز:                                

ًـهغ عضم وحىص مشيل   Breusch-Godfrey Serial Correlation Lm Testمً ازخباع     

 .% 5أهبر مً   الاخخمالُتالاعجباغ الظاحي خُث اللُمت 

 ثبات الحباًً اخحباز هحائج : 03جدول 
Breusch-Paqan-Godfrey Test 

F-statistic                  1.0070 Prob                              0.4661 

Obs* R-squared       8.3598 Prob .Chi-Square        0.3991 

  Eviews12 على مسغحاث مً ئعضاص الباخثحن بىاء المصدز:                                

الىمىطج مً كبىٌ فغطُت العضم أي زلى  Breusch-Paqan-Godfrey Test أؿهغ ازخباع 

 مشيلت عضم  زباث الخباًً.

 الحوشيع الطبيعي اخحباز  :03شكل

 

 

 

 

 

 

  Eviews12 على مسغحاث المصضع: مً ئعضاص الباخثحن بىاء                                

 .الخىػَع الؼبُعيأن الأزؼاء العشىائُت للىمىطج جدبع   Jarque-Bera أؿهغ ازخباع -

مً أحل ازخباع اؾخلغاع الىمىطج جم اؾخسضام ول مً ازخباع   اخحباز اطحلساز الىموذج:  6.4

 وازخباع المجمىع التراهمي لمغبعاث البىاقي ،(CUSUM Test) المجمىع التراهمي للبىاقي
(CUSUM of Squares Test). 
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 ازخباع المجمىع التراهمي للبىاقي :04شيل 

 

 

 

 

 

 

            

 

 Eviews12 المصضع: مسغحاث

 مجمىع المغبعاث التراهمي للبىاقي :05شيل 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 Eviews12 المصضع: مسغحاث

ت    %،  5ًـهغ مً الشيلحن أن الشيل البُاوي وكع صزل الخضوص الخغحت عىض مؿخىي معىىٍ

لت الأحل مع المعاملاث كصحرة الأحل  .وهظا ًضٌ على اؾخلغاع واوسجام المعاملاث ػىٍ

بعض الخأهض مً صلاخُت الىمىطج، ًخم ازخباع وحىص  اخحباز الحدود للحكامل المشترن:  7.4

لت الأحل بحن المخغحراث، وطلً بالاعخماص على ازخباع ، وهخائج (Ardl Bounds test) علاكت ػىٍ

 :الازخباع مىضخت في الجضوٌ الخاليهظا 
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 ٌ  (Ardl Bounds test)ازخباع الخضوص: 04حضو

 الحد الأدوى مظحويات المعىوية المحظوبة F كيمة

I(0) 

 الحد الأعلى

I(1) 

5.9780 10% 2.915 3.695 

5% 3.538 4.428 

1% 5.155 6.265 

  Eviews12 بىاءا على مسغحاثالمصضع: مً ئعضاص الباخثحن                              

هي أهبر مً الخض الأعلى عىض ول  5.9780المدؿىبت والتي حؿاوي  F ًـهغ مً الجضوٌ أن كُمت   

ت اث المعىىٍ لت الأحل  ، %5و%10 مؿخىٍ وهظا ٌعني عفع فغطُت العضم عضم وحىص علاكت ػىٍ

لت الأحل بحن المخغحراث  .وكبىٌ الفغطُت البضًلت وحىص علاكت ػىٍ

أؿهغث هخائج ازخباع الخضوص وحىص علاكت  ثلدًس معادلة الاهحداز الراجي الموشعة المحباطئة: 8.4

لت الأحل للىمىطج الملضع، وجأحي الخؼىة الخالُت التي جخمثل في جلضًغ معاملاث الأحل  جىاػهُت ػىٍ

ل ومعاملاث الأحل اللصحر  .الؼىٍ

 :ل على أؾفغث عملُت جل ثلدًس معاملات الأجل الطويل للمحغير ضًغ معاملاث الأحل الؼىٍ

 :الىخائج الخالُت

 Mهحائج ثلدًس معاملات الأجل الطويل للمحغير الحابع  :05جدول 

 F-statistic المعامل المحغير

C -13.7162 -1.6938 

TCER 0.0530 0.9137 

PIB 0.3283*** 20.9391 

  Eviews12 على مسغحاث المصضع: مً ئعضاص الباخثحن بىاءا                             

ت عىض مؿخىي ***                     % 1معىىٍ

 :ًلي ًـهغ مً الجضوٌ ما            

ل، خُث  ئًجابيًإزغ بشيل  الفعلي الخلُليمخغحر ؾعغ الصغف - على الىاعصاث في الأحل الؼىٍ

اصة ؾعغ الصغف  جإطي ئلى   1كُمت الضًىاع( ب  اهسفاضلضًىاع الجؼائغي )الفعلي الخلُلي لػٍ

ت؛غحر ، وهي  0.0530كُمت الىاعصاث ب  اعجفاع  معىىٍ
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اصة ًإزغ بشيل ئًجابي على الىاعصاث  مخغحر الىاجج الضازلي الإحمالي- ل، خُث الؼٍ في الأحل الؼىٍ

ت 0.3283كُمت الىاعصاث ب  اعجفاعجإطي ئلى 1في كُمت الىاجج الضازلي الإحمالي ب   . وهي معىىٍ

 :)ل، ًخم   ثلدًس هموذج ثصحيح الخطأ)الأجل اللصير بعض جلضًغ معاملاث الأحل الؼىٍ

 .جلضًغ معاملاث الأحل اللصحر، والجضوٌ الخالي ًـهغ هخائج عملُت الخلضًغ

 هحائج ثلدًس هموذج ثصحيح الخطأ  :06جدول 
Variable Coefficient F-statistic 

D(M(-1)) 0.2470
 

1.6672
 

D(M(-2)) -0.2882
** 

-2.7356 

D(TCER) -0.0371
 

-1.4926 

D(PIB) 0.1560
*** 

11.0023 

D(PIB(-1)) -0.0824
** 

-2.2971 

CointEq(-1) -0.5545
*** 

-5.3039 

  Eviews12 المصضع: مً ئعضاص الباخثحن بىاءا على مسغحاث                             

ت عىض مؿخىي  ***    % 1معىىٍ

ت عىض **    %5مؿخىي  معىىٍ

 : يما ًلًـهغ مً الجضوٌ 

%، وهى ٌشحر  1ؾالب ومعىىي عىض مؿخىي  CointEq(-1) معامل جصخُذ الخؼأ -

 لؿغعت العىصة للخىاػن،  

فخأزحره ؾلبي في الأحل اللصحر، فعىض صعحت جأزحر  الفعلي الخلُليباليؿبت لؿعغ الصغف -

 لاهسفاضي ئلى طًإ  1كُمت الضًىاع الجؼائغي(  ب  اهسفاضؾعغ الصغف )أي  اعجفاعواخضة فان 

 .وهى غحر معىىي  0.0371كُمت الىاعصاث ب 

في صعحت جأزحر عصاث الجؼائغي فهى جأزحر ئًجابي أما جأزحر الىاجج الضازلي الإحمالي على الىا -

ض كُمت الىاجج الضازلي الإحمالي ب   ض الىاعصاث ب  1واخضة خُث عىضما جؼٍ ، أما عىض 0.1560جؼٍ

اصة في الىاجج الضازلي الخام ب  2صعحاث جأزحر   لاهسفاضجإطي  1فان الخأزحر ًيىن ؾلبي خُث ػٍ

 .0.0824الىاعصاث  ب

 

 
 



 (8102-0991أثر تغيرات سعر صرف الدينار الجزائري على الواردات الجزائري دراسة قياسية )
                        

433 

 

 :خاثمةال .5

ت المعاملاث مع العالم الخاعجي، هما ٌعخبر    ًلعب ؾعغ الصغف صوعا هاما باعخباعه أصاة لدؿىٍ

المخعللت بؼبُعت  فغطُاث الضعاؾت ازخباع زلاٌ  ومً ،الىاعصاثمً بحن العىامل المإزغة على 

ل  العلاكت في الأحلحن  والىاعصاث لضًىاع الجؼائغي الفعلي الخلُلي لبحن ؾعغ صغف اللصحر والؼىٍ

ت  الىاعصاثعلى  الفعلي الخلُليجبحن صخت الفغطُت الأولى فخأزحر ؾعغ الصغف  الجؼائغٍ

 لاهسفاضكُمت الضًىاع(ًإطي  اهسفاضؾعغ الصغف ) اعجفاع، خُث  ؾلبيهى جأزحر  تالجؼائغٍ

 ئًجابيلأن جأزحر ؾعغ الصغف هى جأزحر  تصخُدغحر  ، أما الفغطُت الثاهُت فهي كُمت الىاعصاث

ل  تالجؼائغٍ الىاعصاثعلى عصُض   .   في الأحل الؼىٍ

 جم عغطه ًمىً الىصىٌ الى الىخائج الخالُت: مً زلاٌ ما ىحائج:ال  1.5

 وهى عباعة عً ،الصغف للُمت العملت الىػىُت ملابل العملاث الأحىبُت أو العىـ ٌشحر ؾعغ  -

ت المعاملاث أصاة هامت   ؛الخاعحُتًخم مً زلالها حؿىٍ

، على زلاف المىاص حؼء معخبر مً الىاعصاث الاؾتهلاهُتوالمىاص حشيل الخجهحزاث الصىاعُت  -

 الأولُت التي حشيل حؼء الأكل؛

ت في جؼاًض مؿخمغ، وهظا ما ؿهغ  الاعخماصئن  - على كؼاع المدغوكاث ًجعل مً الىاعصاث الجؼائغٍ

خُث زلاٌ فترة الضعاؾت عغفذ الىاعصاث مً الؿلع جؼاًض مؿخمغ لخعغف بعضها جغاحع هدُجت 

 ؛أػمت أؾعاع البتروٌ

ي الأحل فؾلبي لضًىاع الجؼائغي جأزحر ل الفعلي الخلُلي بؿعغ صغف تالجؼائغٍ الىاعصاثخأزغ ج -

ل ئًجابي اللصحر،  .غحر أن جأزحر ؾعغ الصغف الفعلي الخلُلي في الأحل الؼىٍ

 :ًمىً جلضًم الاكتراخاث الخالُت هااهؼلاكا مً الىخائج المخىصل ئلي كتراحات:الا  2.5

طغوعة حشجُع وصعم كؼاع المإؾؿاث الصغحرة والمخىؾؼت، لخىفحر ؾلع بضًلت للؿلع  -

 فاجىعة الىاعصاث؛ المؿخىعصة وبالخالي جللُص

بلؼاع الفلاخت وجىفحر ول الضعم له هـغا للإمياهُاث الهائلت لهظا اللؼاع  الاهخمام -

غ والمسغحاث   الغظائُتكؼاع الصىاعاث التي ًمىً أن ًىفغها، والعمل على جىمُت وجؼىٍ

 والبدث عً ؾبل لخىصُل المىخج الجؼائغي زاعج الأؾىاق الىػىُت؛

اصة الصاصعاث زاعج كؼاع المدغوكاث، اعخماص مسخلف الؿُاؾاث  - التي مً شأهه ػٍ

 .وجسفُع كُمت الىاعصاث
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 ملاحم:. 7

 ثلدًس معادلة هموذج ثصحيح الخطأ غير المليد :01الملحم 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

Dependent Variable: M   

Method: ARDL    

Date: 05/21/21   Time: 19:50   

Sample (adjusted): 1993 2018   

Included observations: 26 after adjustments  

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): TCER PIB  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 48  

Selected Model: ARDL(3, 1, 2)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     M(-1) 0.692456 0.223248 3.101741 0.0065 

M(-2) -0.535230 0.248841 -2.150888 0.0462 

M(-3) 0.288206 0.127350 2.263102 0.0370 

TCER -0.037129 0.029406 -1.262628 0.2238 

TCER(-1) 0.066545 0.033250 2.001358 0.0616 

PIB 0.156053 0.020064 7.777693 0.0000 

PIB(-1) -0.056431 0.046565 -1.211860 0.2421 

PIB(-2) 0.082471 0.043121 1.912535 0.0728 

C -7.606552 3.709213 -2.050719 0.0560 
     
     R-squared 0.996852     Mean dependent var 27.61973 

Adjusted R-squared 0.995370     S.D. dependent var 18.79362 

S.E. of regression 1.278797     Akaike info criterion 3.597141 

Sum squared resid 27.80048     Schwarz criterion 4.032636 

Log likelihood -37.76284     Hannan-Quinn criter. 3.722548 

F-statistic 672.8190     Durbin-Watson stat 2.271331 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 


